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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
31.03.2016 VE 31.12.2015
TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden
Dipnot Ge¢memis Denetimden Gecmis
VARLIKLAR Referansi 31.03.2016 31.12.2015
DONEN VARLIKLAR 4.292.844 4.165.427
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 599.435 2.886.572
Finansal Yatirimlar 20 93.200 85.600
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 4-3 -- 640.562
Diger Alacaklar
- 1ligkili Taraflardan Alacaklar 5-3 3.591.383 548.582
- Diger Alacaklar 5 127 127
Pesin Odenmis Giderler 4.288 --
Cari Dénem Vergisiyle Ilgili Varliklar 11 2.256 1.837
Diger Donen Varliklar 10 2.155 2.147
4.292.844 4.165.427
DURAN VARLIKLAR 18.862 21.562
Ertelenen Vergi Varligi 17 18.862 21.562
TOPLAM VARLIKLAR 4.311.706 4.186.989

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmuistir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2016 VE 31.12.2015

TARIHLERI iTIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikc¢e Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- Diger Borglar

UZUN VADELI YUOKUMLULUKLER

Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iliskin Uzun Vadeli
Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gegmis Yillar Karlar1 / (Zararlarr)
Net Donem Kar1 / (Zarar1)

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden
Dipnot Ge¢memis Denetimden Gecmis
Referansi 31.03.2016 31.12.2015
29.545 32.717
4 46 7.269
9 11.874 11.453
5 17.625 13.995
9.418 8.041
7 9.418 8.041
4.272.743 4.146.231
12 4.250.000 4.250.000
12 74 74
12 60.968 60.968
12 (164.811) (253.120)
126.512 88.309
4.311.706 4.186.989

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz parcalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Ydnetim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmuistir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.-31.03.2016 ve 01.01.-31.03.2015

ARA HESAP DONEMLERINE AiT KAR VEYA ZARAR KAPSAMLI GELiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

SURDURULEN FAALIYETLER

Genel Yonetim Giderleri (-)
FAALIYET KARI / (ZARARI)

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-)

FINANSMAN GIiDERi ONCESi FAALIYET KARI / (ZARARI)

Finansman Gelirleri
Finansman Giderleri (-)

SURDURULEN FAALIYETLER VERGI ONCESI KARI / (ZARARI)
Siirdiiriillen Faaliyetler Vergi Geliri / (Gideri)

- Donem Vergi Gelir / (Gideri)

- Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri)

DONEM KARI / (ZARARI)

TOPLAM KAPSAMLI GELIR

Doénem Kar / Zararimin Dagihim
Ana Ortaklik Paylari

Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang

Sulandirilmis Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay Basina Kazang

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmustir.

Bagimsiz Bagimsiz

Incelemeden Incelemeden

Ge¢memis Ge¢cmemis

Dipnot 01.01.- 01.01.-
Referansi 31.03.2016 31.03.2015
13 (56.016) (60.107)
(56.016) (60.107)

15 7.600 --
15 -- (4.800)
(48.416) (64.907)

16 191.506 92.989
16 (13.878) --
129.212 28.082

(2.700) 1.114

17 (2.700) 1.114
126.512 29.196

126.512 29.196

18 126.512 29.196
18 0,0298 0,0069
18 0,0298 0,0069



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.- 31.03.2016 VE 01.01.-31.03.2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT
OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Birikmis Karlar

Odenmis Paylara Iliskin Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Net Donem Ozkaynaklar

Sermaye Primler Kisitlanmis Yedekler Kar / (Zaran) Kanr / (Zarar) Toplam
Bakiye, 31.12.2014 4.250.000 74 60.968 (428.455) 175.335 4.057.922
Gegmis Yillar Karina Transfer -- -- -- 175.335 (175.335) --
Net Dénem Kari -- -- -- -- 29.196 29.196
Bakiye 31.03.2015 4.250.000 74 60.968 (253.120) 29.196 4.087.118
Bakiye 31.12.2015 4.250.000 74 60.968 (253.120) 88.309 4.146.231
Gegmis Yillar Karina Transfer -- -- -- 88.309 (88.309) --
Net Donem Kar1 -- -- -- 126.512 126.512
Bakiye 31.03.2016 4.250.000 74 60.968 (164.811) 126.512 4.272.743

EKkli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmuistir.




KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

01.01.- 31.03.2016 VE 01.01.-31.03.2015 ARA HESAP DONEMLERINE AiT

NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikg¢e Tiirk Lirasi ("TL") olarak ifade edilmistir.)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden Incelemeden
Gecmemis Ge¢cmemis
01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015
AJSLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI 115.102 26.282
Donem Net Kar1/ (Zarari) 126.512 29.196
Dénem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler 4.077 4.614
-Amortisman ve Itfa Gideri ile Ilgili Diizeltmeler -- 167
-Deger Diisiikliigii/ Iptali le Tlgili Diizeltmeler -- 4.800
-Karsiliklar ile Ilgili Diizeltmeler 1.377 761
-Vergi Gideri/Geliri Ile Ilgili Diizeltmeler 2.700 (1.114)
Isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler (11.201) (2.557)
-Alim Satim Amach Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla Ilgili Diizeltmeler (7.600) --
-Ticari Borglardaki Artis/Azalisla {lgili Diizeltmeler (7.223) (1.802)
-Diger donen varliklar (8) --
-Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler 3.630 (755)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislar: (4.286) (4.971)
-Diger Nakit Girisleri/Cikiglari (4.286) (4.971)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT
AKISLARI -- --
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI (2.402.239) (82.439)
Diger Nakit Girisleri/Cikiglart (2.402.239) (82.439)
YABANCI PARA CEVIRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS)
(A+B+C) (2.287.137) (56.157)
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (2.287.137) (56.157)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERIi 2.886.572 777.177
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E) 599.435 721.020

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmustir.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DIiPNOT 1 - SIRKET’iN ORGANiIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Yatirim Holding A.S. ("Sirket"), Hedef Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. invani ile 06 Nisan
2005 tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun Menkul Krymet Yatirim Ortakliklari’na iliskin hiikiimlerinde
yazili amag ve konular ile istigal etmek {izere Istanbul’da kurulmustur. Sirket’in kurulusu 06 Nisan 2005 tarihinde,
12 Nisan 2005 tarihli Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

SPK’nin 27.06.2011 tarih ve 7/626 sayili karar1 ile Sirket esas sozlesmesinin menkul kiymet yatirim ortaklig
statlisiinden ¢ikacak sekilde degistirilmesine izin verilmistir. Sirket’in 27.07.2011 tarihli olaganiistii genel kurul
toplantisinda esas sozlesme tadilleri onaylanmistir. S6z konusu esas sézlesme degisiklikleri 29.07.2011 tarihinde
tescil edilerek, Sirket’in Hedef Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. olan unvam Kapital Yatirim Holding
A.S. olarak degismistir.

Bu ¢ergevede Sirket’in faaliyet konusu degisikligi 6ncesi faaliyet esaslari;
a) Ortaklik portfoyiinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy ¢esitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bicimde dagitir,

€) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iligkin gelismeleri siirekli izler ve portfoy
yonetimiyle ilgili gerekli 6nlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve arttirmaya yonelik ¢aligsmalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim olmak amaci
giidemez.

Faaliyet konusu degisikligi sonrasi faaliyet esaslari;

Mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar diizenine iligkin olarak, Sermaye Piyasast mevzuatinda
belirtilen yatirim danigmanligini igermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitceleme, projelendirme,
finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danismanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve
aragtirmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis
oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim
yapmak, kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yoOnetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman,
organizasyon ve yoOnetim meselelerini toplu bir blinye igerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara
kars1 yatirnmlarin giivenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun
olarak geligsmelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢cinde ve disinda bulunan her tiirlii taginir
ve tasinmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun ticari, simnai ve mali finansal yatirim
girisimlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da olup 31 Mart 2016 tarihi itibariyle 1 galisan1 vardir (31 Aralik 2014: 1). Sirket’in
merkezi 01.09.2011 tarihi itibariyle Kaptanpasa Mah. Piyalepasa Bulvar1 Ortadogu Plaza No:73/19 Okmeydani —
Sisli / Istanbul adresine taginmistir.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

DiPNOT 2 - FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA iLiSKIiN ESASLAR
2.1) Sunuma Iliskin Temel Esaslar:

Iligikteki finansal tablolar Sermaye Piyasast Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih ve 28676 sayili Resmi
Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iliskin Esaslar Tebligi”
(“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlanmis olup Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Go6zetimi Muhasebe ve
Denetim Standartlari Kurumu (“KGK”) tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TMS”) esas
alinmistir. TMS’ler; Tiirkiye Muhasebe Standartlar1 (“TFRS”) ile bunlara iliskin ek ve yorumlar1 igermektedir.

Sirket’in finansal tablolar1 ve notlar1 SPK tarafindan 7 Haziran 2013 tarihli duyuru ile agiklanan formatlara uygun
olarak ve zorunlu kilinan bilgiler dahil edilerek sunulmustur. Bu kapsamda gecmis doneme ait finansal tablolarda
gerekli degisiklikler yapilmistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan ve finansal tablolarin1 SPK
tarafindan kabul edilen finansal raporlama standartlarina (“SPK Finansal Raporlama Standartlar1”) uygun olarak
hazirlayan sirketler ig¢in, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda, 1 Ocak 2005 tarihinden baglamak
kaydiyla, KGK tarafindan yayimlanmig TMS 29 “Yiiksek Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama”
standardi uygulanmamustir.

Sirket muhasebe kayitlarinin tutulmasinda ve kanuni finansal tablolarinin hazirlanmasinda, SPK tarafindan
cikarilan prensiplere ve sartlara, Tiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), vergi mevzuati ve Maliye Bakanlig1 tarafindan
¢ikarilan Tek Diizen Hesap sartlarina uymaktadir. Finansal tablolar, gercege uygun degerleri ile gosterilen finansal
varlik ve ylikiimliiliikler ile yatirim amagli gayrimenkuller disinda tarihi maliyet esasina gore hazirlanmig, kanuni
kayitlara TMS uyarinca dogru sunumun yapilmasi amaciyla gerekli diizeltme ve siniflandirmalar yansitilarak
diizenlenmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yo6netim Kurulu tarafindan 02.05.2016 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat ger¢evesinde Sirket’in
yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Olgme ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL’dir. 01.01.2005 tarihinden dnceki donemlerde diizenlenen finansal
tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla, UMS 29 kapsaminda toptan esya
genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon
donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal tablolarin, diizeltme katsayisi kullanilmak suretiyle, paranin satin
alma giiciindeki degismelerin finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari
satin alma giicii cinsinden ifade edilmesi 6ngdriilmektedir.

2.2) Muhasebe Politikalarinda Degisiklikler

Bir muhasebe politikas1 degistirildiginde, finansal tablolarda sunulandan daha &nceki donemlere iligkin toplam
diizeltme tutar1 bir sonraki dénem birikmis karlara almir. Onceki dénemlere iliskin diger bilgiler de yeniden
diizenlenir. Muhasebe politikalarindaki degisikliklerin cari doneme, 6nceki donemlere veya birbirini izleyen
donemlerin faaliyet sonuglarina etkisi oldugunda; degisikligin nedenleri, cari doneme ve dnceki donemlere iligkin
diizeltme tutari, sunulandan daha onceki donemlere iliskin diizeltme tutarlart ve karsilagtirmali bilginin yeniden
diizenlendigi ya da asir1 bir maliyet gerektirdigi icin bu uygulamanin yapilmadigi kamuya agiklanir.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

2.3) Karsilastirmah Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {iizere, Sirket’in cari donem finansal tablolar1
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal tablolarmn sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde yeniden siniflandirilir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalariin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen 6nemli muhasebe politikalar1 agagida dzetlenmistir:
2.4.1) Gelirler

Portféyde bulunan alim-satim amacgli menkul kiymetlerin déonem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak tizere tahakkuk esas1 gecerli olmaktadir.

Finansal araglarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi olmayan duran varhklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlari) olugsmakta olup, mali tablolarda,
kayitli degerlerinden birikmis amortismanlar disiildiikten sonra kalan net degerleri iizerinden gosterilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali dmiirleri {izerinden dogrusal amortisman yontemi ile itfa
edilmektedirler. Deger diisiikligiiniin olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazamilabilir tutarlarina indirilir (Dipnot 6).

Yil
Bilgisayar yazilimlari 3
2.4.3) Varhklarda deger diisiikliigii

Sirket, ertelenen vergi varliklar (Dipnot 17) ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik i¢in her bir bilango
tarihinde, soz konusu varliga iliskin deger kaybmin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. Eger boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutar1 tahmin edilir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Varligin geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satig i¢in katlanilacak giderler diistildiikten sonraki net satig fiyati
ile kullanim degerinin yiiksek olanidir.

Deger diisiikliigiiniin saptanmasi i¢in varliklar, nakit {ireten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Eger soz konusu varligin veya o varliga ait nakit lireten herhangi bir biriminin kayitli degeri, kullanim veya
satilmasi igin gerekli olan giderler diisiildiikten sonraki satig yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger
diisiikliigli meydana gelmistir. Deger diisiikligii kayiplar1 kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger diisiikliigii kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miiteakip artigin, deger
diistikliigiiniin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya ¢ikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha dnce deger diisiikliigi ayrilan tutan gegmeyecek sekilde geri gevrilir.
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Sirket tiim finansal varliklarin deger distikligii testi i¢in asagidaki kriterleri g6z dniinde bulundurmaktadir:

e Borglu tarafin 6nemli 6l¢iide finansal agidan zorluk i¢inde olup olmamasi,

e Anaparanin veya faizin ddenmemesi veya ge¢ Odenmesi gibi sozlesme hiikiimlerine borglu tarafin
uymamasl,

e FEkonomik veya yasal nedenlerden o6tiirii, bor¢lu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadigy,

e Borglu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

e Bagimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akislarinda
onemli disiislerin olup olmayacagi.

2.4.4) Finansal araclar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araglar Standartlar1, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul kiymetler, ticari
borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen borglanma araglari, 6z sermaye araclari,
tirev araclar gibi araglarin finansal araglar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari
makul degerleri bazilart ise itfa edilmis maliyetleri lizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan
bu araglar i¢in kullanilan degerleme ve siniflama yontemleri asagidaki gibidir.

e Nakit ve Nakit Benzerleri

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayithi degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amagli yatirim portfSyiiniin bir parcasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portfoyiliniin bir pargasi olarak vadeli
mevduat yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilir (Dipnot 25).

o Ticari Alacaklar/Bor¢lar

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa siireli de olsa Sirket’in lehine dogan alacaklar
izlenmektedir. Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim
satimi sirasinda gegici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dogan alacaklardir. Cok kisa
vadeli olduklari i¢in gergcege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici igsletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklar1 ve 6ziinde bir finansman iglemi tasimadiklari i¢in faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borglar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalart sonucunda
bilangoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portfoyiiniin bir
pargasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

o Menkul Kiymetler

Menkul kiymetler degerleme agisindan, “Gergege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Varliklar”,
“Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar disinda kalanlar da “Satilmaya Hazir Finansal
Varliklar” olarak siniflanirlar.

Gergcege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Finansal Varliklar, olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amach finansal varliklar olup piyasada kisa donemde olusan fiyat ve benzeri
unsurlardaki dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz
olarak, kisa donemde kar saglamaya yonelik bir portfoyiin pargasi olan finansal varliklardir.
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Alim satim amagh finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gergege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercege uygun degerleri ile degerlenmektedir. Yapilan degerleme
sonucu olusan kazan¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-satim amaclh finansal
varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda siirdiiriilen faaliyetlerden briit kar /
(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagh finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azaliglar1 sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda ““ Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gergege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, devlet
i¢c bor¢lanma senetleri ve 6zel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilango tarihi itibariyle bekleyen en iyi alig
emri lizerinden degerlenmistir.

Alim-satim amagli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar, belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki 6demeleri iceren ve
Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orani ile
gelir reeskontuna tabi tutularak iskonto edilmis maliyetleri {izerinden degerlenirler. Etkin faiz orani; s6zlesme
ile belirlenen gelecekteki nakit akimlarini, bu aracin ilk defa mali tablolara alinma tarihindeki veya
uygulanabilir olmas1 durumunda piyasadaki bu tarihten sonraki en yakin yeniden fiyatlama tarihindeki net
kayitli degerine esitleyen iskonto oranidir. Degerleme sonucunda dogan faiz gelir tablosuna alinir.

Satilmayva Hazir Varlhiklar ise bunlarin disinda kalan varliklardir. Bu kapsama konsolide edilmeyen ve
ozvarlik yontemine goére muhasebelestirilmeyen istirakler, uzun siire elden ¢ikarilmasi dngoriilmeyen diger
varliklar girer. Bunlarin degerlemesi de makul degerle yapilir. Makul degerin tespitinde borsa rayicinden
yararlanilir. Degerleme sonucunda borsa fiyat hareketlerinden dogan kazang ve kayipla, bu varliklar mali
tablolardan cikarilincaya kadar 6z sermaye degisim tablosu araciligiyla dogrudan 6z sermaye i¢inde “Finansal
Varliklar Degerleme Fark1” kaleminde gosterilirler. Bu fark hesaplarinda biriken tutarlar, ilgili varliklar mali
tablolardan ¢ikarildiginda, dénemin kar zarari olarak Gelir Tablosu’na alinirlar. Ancak satilmaya hazir bir
finansal varligin ilk defa mali tablolara alindif1 tutar ile vade tutar1 arasindaki farkin etkin faiz orani ile
degerlemesi sonucunda itfa edilen kismu faizi temsil eder ve kar zarar olarak mali tablolara alinir.

Tim menkul kiymetlerin ilk defa kayda alinmasi iglem tarihine gére yapilir.

Alim satim amagli portfoyde iken SPK, BIST, Merkez Bankasi gibi kurumlara teminat olarak verilen tahvil ve
bonolari, piyasa kosullari elverisli oldugunda vadelerine kadar bekleme yapilmadan teminattan alinarak satisa
konu edilmeleri gerekgesiyle alim-satim amagl portfoyilin bir parcasi olarak islem gérmektedirler. Bilangoda
makul degerleri iizerinden gosterilmekte olup “Finansal Yatirimlar” hesabinda takip edilmektedir.

2.4.5) Kur degisiminin etkileri

Yabanci para cinsinden yapilan islemler, iglemin yapildig1 giin gegerli olan doviz kurlarindan fonksiyonel para
birimine c¢evrilmistir. Bu islemlerin ger¢eklesmesinden ve yabanci para cinsinden olan parasal varlik ve
ylikimliliiklerin donem sonu ddviz kurlarindan ¢evrilmesinden kaynaklanan kur fark: gelir ve giderleri kapsamli
gelir tablosuna dahil edilir.

2.4.6) Pay basina kazang

Pay bagina kar, net karin ilgili y1l icinde mevcut hisselerin agirlikli ortalama adedine bdliinmesi ile tespit edilir.
Sirketler mevcut hissedarlara birikmis karlardan ve izin verilen yedeklerden hisseleri oraninda hisse dagitarak
(“Bedelsiz Hisseler”) sermayelerini artirabilir (Dipnot 18). Hisse bagina kar hesaplanirken, bu bedelsiz hisse ihraci
¢ikarilmis hisseler olarak sayilir. Dolayisiyla hisse basina kar hesaplamasinda kullanilan agirlikli hisse adedi
ortalamasi, hisselerin bedelsiz olarak ¢ikarilmasini geriye doniik olarak uygulamak suretiyle elde edilir.
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2.4.7) Karsiliklar, sarta bagh yiikiimliiliikler ve sarta bagh varhklar

Sirket’in, ge¢misteki islemlerinin sonucunda mevcut hukuki veya gegerli bir yilikiimliiliigiinin bulunmasi ve
yikiimliiliiglin yerine getirilmesi i¢in kaynaklarin disa akmasinin gerekli olabilecegi ve tutar i¢in giivenilir bir
tahminin yapilabilecegi durumlarda karsiliklar olugturulur.

Gecmis olaylardan kaynaklanan ve mevcudiyeti isletmenin tam olarak kontrolinde bulunmayan gelecekteki bir
veya daha fazla kesin olmayan olaymn gergeklesip gerceklesmemesi ile teyit edilebilmesi miimkiin ytkiimliliikler
ve varliklar finansal tablolara alinmamakta ve sarta bagl yiikiimliiliikler ve varliklar olarak degerlendirilmekte ve
finansal tablolara dahil edilmemektedir (Dipnot 8).

Sarta bagl yiikiimlilik olarak isleme tabi tutulan kalemler igin gelecekte ekonomik fayda igeren kaynaklarin
isletmeden ¢ikma ihtimalinin muhtemel hale gelmesi durumunda, bu sarta bagl yiikiimliiliikk, giivenilir tahminin
yapilamadig1 durumlar harig, olasiliktaki degisikligin oldugu donemin finansal tablolarinda karsilik olarak finansal
tablolara alinir.

2.4.8) Calisanlara saglanan faydalar

Yirtirliikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davraniglar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren galisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yiikiimliidir. S6z konusu 6deme
tutarlar1 bilango tarihi itibariyle gegerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati
karsiligi, tiim ¢alisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yiikiimliiliik tutarlari bugiinkii net degerine
gore hesaplanarak ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 9).

2.4.9) Kurum kazanci iizerinden hesaplanan vergiler

Cari vergi

Cari y1l vergi yiikiimliiliigli, donem karinin vergiye tabi olan kismi {izerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
miimkiin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Cari yil
vergi yiikiimliiliigii, bilango tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi ylikiimliliigiini igermektedir.

Ertelenmis vergi
Ertelenen vergi, yikiimliiliik yontemi kullanilarak, varlik ve yiikiimliiliklerin finansal tablolarda yer alan kayith

degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar {izerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
yiriirliikteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yasalagsmis vergi oranlart kullanilir.

Ertelenen vergi yiikiimliiliikleri vergilendirilebilir gegici farklarin tiimii i¢in muhasebelestirilirken, indirilebilir
gegcici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklarda yansitilir.
Ayni ilkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiyla ve cari vergi varliklarmin cari vergi yilikiimliiliiklerinden

mahsup edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varliklari
ve ertelenen vergi yiikiimliiliikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.
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2.4.10) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, doneme iliskin nakit akimlar1 isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir
bigcimde simiflandirilarak raporlanir. Isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlarmi gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in
yatirim faaliyetlerinde (duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandigi ve elde ettigi nakit akimlarini
gosterir. Finansman faaliyetlerine iligskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandig1 kaynaklar
ve bu kaynaklarin geri 6demelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduat: ile tutari
belirli nakde kolayca cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan
yatirimlart igermektedir.

2.4.11) Sermaye ve temettiiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirilir. Adi hisseler {izerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.12) Raporlama déoneminden sonraki olaylar

Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iligskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya
aciklanmasindan sonra ortaya ¢ikmis olsalar bile, bilango tarihi ile bilangonun yayimi i¢in yetkilendirilme tarihi
arasindaki tiim olaylar1 kapsar (Dipnot 23).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki diizeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlar1 bu yeni duruma uygun sekilde diizeltmekle yiikiimliidiir. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
diizeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalari
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.13) Karsilastirmal bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek {izere, Sirket’in finansal tablolar1 6nceki donemle
karsilagtirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31.03.2016 tarihi itibariyle bilangosunu 31.12.2015 tarihi
itibariyle hazirlanmig bilangosu ile; 01.01.-31.03.2016 donemine iliskin kapsamli gelir tablosunu, nakit akim
tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.03.2015 donemi ile karsilagtirmali olarak diizenlemistir.

2.4.14) Finansal bilgilerin boliimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boliimleri, Sirket’in faaliyetlerine iligkin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢
raporlama ve stratejik boliimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu boliimlere tahsis edilecek
kaynaklara iligkin kararlarin alinmasi ve boliimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in
faaliyetlerine iligskin stratejik karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in iist diizey yoneticileri olarak
tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet bolgelerinde, farkli iiriinler arzetmedigi igin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile
sinirli oldugundan bdliimlere gore raporlama yapmamaktadir.

2.4.15) Finansal teminat sozlesmesi

Finansal teminat sdzlesmesi, bir borg¢lunun bir borglanma aracina iliskin vadesi gelmis Odemelerini ilgili
borglanma aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in
teminat sozlesmesi tarafinin ugradigi zararlart kargilamak amaciyla, sozlesmenin diger tarafina belirli miktar
6demede bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat sdzlesmesinin, ilk kayda alindig: tarih itibariyle,
makul degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki donemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu
Borglar ve Kosullu Varliklar"a veya UMS 18, "Hasilat'a gore tespit edilecek olan tutardan yiiksek olani lizerinden
oOlgiiliir.
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2.4.16) Iliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gercek ve tiizel kisi ortaklar,
bagli ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve ydnetim iliskisi icinde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklar1 disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yiiriitiilmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu iiyesi, genel
miidiir gibi yonetici personel, bu kisilerin yakin aile iiyeleri ve bu kisilerin dogrudan veya dolayli olarak
kontroliinde bulunan sirketler, iliskili taraflar olarak kabul edilmektedir. liskili taraflarla olan islemler finansal
tablo dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 3).

2.5) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

31 Aralik 2015 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalar1 asagida 6zetlenen 1 Ocak 2015 tarihi itibariyle gegerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlar1 ve
TFRYK yorumlar1 diginda onceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarin ve
yorumlarin Sirket’in mali durumu ve performansi lizerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2015 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 — Tanimlanms Fayda Planlari: Cahsan Katkilan (Degisiklik)

TMS 19’a gore tanimlanmis fayda planlari muhasebelestirilirken ¢alisan ya da t¢ilincii taraf katkilari goz oniine
alinmalidir. Degisiklik, katki tutar1 hizmet verilen y1l sayisindan bagimsiz ise, isletmelerin s6z konusu katkilar
hizmet donemlerine yaymak yerine, hizmetin verildigi yilda hizmet maliyetinden diiserek
muhasebelestirebileceklerini agikliga kavusturmustur. S6z konusu degisikligin Sirket’in finansal durumu ve
performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamustir.

TMS/TFRS’lerde Yillik iyilestirmeler ) ' '
KGK, Eyliil 2014’de ‘2010-2012 Doénemine Iligkin Yillik Iyilestirmeler” ve “2011-2013 Dénemine Iliskin Yillik
Iyilestirmeler” ile ilgili olarak asagidaki standart degisikliklerini yaymlannustir.

Yillik iyilestirmeler - 2010-2012 Dénemi

TFRS 2 Hisse Bazli Odemeler:
Hakedis kosullari olan performans kosulu ve hizmet kosulu tanimlarina agiklik getirilmistir. Degisiklik ileriye
doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Bir isletme birlesmesinde yiikiimliiliik (veya varlik) olarak siiflanan kosullu bedelin, TMS 39 Finansal Araclar
(veya TFRS 9, hangisi gegerliyse) kapsaminda olsun ya da olmasin, sonraki dénemlerde gergege uygun degeri kar
veya zarara yansitilan finansal ara¢ olarak muhasebelestirilecegine agiklik getirilmistir. Degisiklik isletme
birlesmeleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TFRS 8 Faaliyet Boliimleri
Degisiklikler su konulara agiklik getirmektedir:

i) TFRS 8’¢ gore toplulastirma/birlestirme kriterinin uygulanmasina iligkin y6netimin yaptigi
degerlendirme, birlestirilen faaliyet bolimlerinin kisa tanmimlarinin  ve benzerliklerine iligkin
degerlendirme yapilirken kullanilan ekonomik karakteristiklerinin (6rnegin satis ve briit karlar)
belirtilmesini de icerecek sekilde agiklanmalidir.

ii) Faaliyet varliklarinin toplam varliklar ile mutabakati, bu mutabakat isletmenin faaliyetlere iligkin karar
almaya yetkili yoneticisine raporlaniyorsa agiklanmalidir. Degisiklikler geriye doniikk olarak
uygulanacaktir.
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TMS 16 Maddi Duran Varliklar ve TMS 38 Maddi Olmayan Duran Varliklar

TMS 16.35(a) ve TMS 38.80(a)’daki degisiklik yeniden degerlemenin asagidaki sekilde yapilabilecegini agikliga
kavusturmustur i) Varligin briit defter degeri piyasa degerine getirilecek sekilde diizeltilir veya ii) varligin net
defter degerinin piyasa degeri belirlenir, net defter degeri piyasa degerine gelecek sekilde briit defter degeri
oransal olarak diizeltilir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

TMS 24 Iliskili Taraf A¢iklamalar:

Degisiklik, kilit yonetici personeli hizmeti veren yonetici isletmenin iliskili taraf agiklamalarina tabi iliskili bir
taraf oldugunu acikliga kavusturmustur. Buna ilave olarak yonetici isletme kullanan bir sirketin yonetim hizmeti
icin katlandig1 masraflar1 agiklamasi gerekmektedir. Degisiklik geriye doniik olarak uygulanacaktir.

Yillik fyilestirmeler - 20112013 Dénemi

TFRS 3 Isletme Birlesmeleri

Degisiklik ile i) sadece is ortakliklarmin degil miisterek anlagmalarin da TFRS 3’iin kapsaminda olmadig1 ve ii) bu
kapsam istisnasinin sadece miisterek anlagsmanin finansal tablolarindaki muhasebelesmeye uygulanabilir oldugu
acikliga kavusturulmustur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir.

TERS 13 Gergege Uygun Deger Olgiimii

TFRS 13°deki portfoy istisnasinin sadece finansal varlik, finansal yiikiimliliiklere degil TMS 39 (veya TFRS 9,
hangisi gegerliyse) kapsamindaki diger s6zlesmelere de uygulanabilecegi agiklanmistir. Degisiklik ileriye doniik
olarak uygulanacaktir.

TMS 40 Yatirim Ama¢h Gayrimenkuller

Degisiklik, islemin varlik edinimi ya da isletme birlesmesi olarak degerlendirilmesi konusunda TFRS 3 ve TMS
40’1in karsilikl: iligkisini agikliga kavusturmusgtur. Degisiklik ileriye doniik olarak uygulanacaktir. S6z konusu
degisikliklerin Sirket’in finansal durumu veya performansi iizerinde dnemli bir etkisi olmamuistir.

ii) Yaymlanan ama yiiriirliige girmemis ve erken uygulamaya konulmayan standartlar

Finansal tablolarin onaylanma tarihi itibariyle yayimlanmis fakat cari raporlama donemi i¢in heniiz yiirtirliige
girmemis ve Sirket tarafindan erken uygulanmaya baslanmamis yeni standartlar, yorumlar ve degisiklikler
asagidaki gibidir. Sirket aksi belirtilmedikge yeni standart ve yorumlarin yiiriirliige girmesinden sonra finansal
tablolarini ve dipnotlarini etkileyecek gerekli degisiklikleri yapacaktir.

TFRS 9 Finansal Araglar — Simiflandirma ve Ac¢iklama

Aralik 2012 ve Subat 2015°de yapilan degisikliklerle yeni standart, 1 Ocak 2018 tarihi ve sonrasinda baslayan
yillik hesap donemleri igin gegerli olacaktir, erken uygulamaya izin verilmektedir. TFRS 9 Finansal Araglar
standardinin ilk safhasi finansal varliklarin ve yiikiimliliikklerin &lgiilmesi ve smiflandirilmasina iliskin yeni
hiikiimler getirmektedir. TFRS 9’a yapilan degisiklikler esas olarak finansal varliklarin siniflama ve 6l¢iimiinii ve
gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilarak dlciilen olarak simiflandirilan finansal yiikiimliiliklerin
Ol¢timiinii etkileyecektir ve bu tiir finansal yiikiimliiliiklerin ger¢ege uygun deger degisikliklerinin kredi riskine
iligkin olan kismmin diger kapsamli gelir tablosunda sunumunu gerektirmektedir. Sirket, standardin finansal
durumu ve performansi lizerine etkilerini, standardin diger safhalari1 KGK tarafindan kabul edildikten sonra
degerlendirecektir.

TFRS 11 — Miisterek Faaliyetlerde Hisse Edinimi (Degisiklikler)

TFRS 11, faaliyeti bir isletme teskil eden miisterek faaliyetlerde ortaklik payr edinimi muhasebesi ile ilgili
rehberlik etmesi i¢in degistirilmistir. Bu degisiklik, TFRS 3 Isletme Birlesmeleri’nde belirtildigi sekilde faaliyeti
bir isletme teskil eden bir miisterek faaliyette ortaklik pay: edinen isletmenin, bu TFRS’de belirtilen rehberlik ile
ters diisenler hari¢, TFRS 3 ve diger TFRS’lerde yer alan isletme birlesmeleri muhasebesine iligkin tiim ilkeleri
uygulamasini gerektirmektedir. Buna ek olarak, edinen isletme, TFRS 3 ve isletme birlesmeleri ile ilgili diger
TFRS’lerin gerektirdigi bilgileri agiklamalidir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap
donemleri i¢in ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin
Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerinde higbir etkisi olmayacaktir.
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TMS 16 ve TMS 38 — Kabul edilebilir Amortisman ve itfa Yontemlerinin A¢ikliga Kavusturulmasi (TMS
16 ve TMS 38’deki Degisiklikler)

TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, maddi duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi
kullanimini yasaklamis ve maddi olmayan duran varliklar i¢in hasilata dayali amortisman hesaplamasi kullanimini
onemli Olctide siirlandirmistir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baslayan yillik hesap dénemleri i¢in
ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikligin Sirket’in
finansal durumu ve performansi iizerinde hicbir etkisi olmayacaktir.

TMS 16 Maddi Duran Varhliklar ve TMS 41 Tarimsal Faaliyetler: Tasiyic1 Bitkiler (Degisiklikler)

TMS 16°da, “tasiyict bitkiler”’in muhasebelestirilmesine iliskin bir degisiklik yapilmistir. Yayinlanan degisiklikte
iziim asmasi, kauguk agaci ya da hurma agaci gibi canli varlik smifindan olan tasiyici bitkilerin, olgunlagsma
doneminden sonra bir donemden fazla iiriin verdigi ve isletmeler tarafindan {iriin verme 6mrii siiresince tutuldugu
belirtilmektedir. Ancak tasiyici bitkiler, bir kere olgunlagtiktan sonra dnemli biyolojik doniisiimden gegmedikleri
icin ve islevleri imalat benzeri oldugu i¢in, degisiklik tasiyici bitkilerin TMS 41 yerine TMS 16 kapsaminda
muhasebelestirilmesi gerektigini ortaya koymakta ve “maliyet modeli” ya da “yeniden degerleme modeli” ile
degerlenmesine izin vermektedir. Tagtyict bitkilerdeki iiriin ise TMS 41°deki satig maliyetleri diisiilmiis gercege
uygun deger modeli ile muhasebelestirilecektir. Degisiklikler, 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik hesap
donemleri icin ileriye doniik olarak uygulanacaktir. Erken uygulamaya izin verilmektedir. Degisiklik Sirket i¢in
gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde etkisi olmayacaktir.

TMS 27 — Bireysel Mali Tablolarda Ozkaynak Yéntemi (TMS 27°de Degisiklik)
Nisan 2015’de Kamu G6zetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK), isletmelerin bireysel finansal
tablolarinda bagli ortakliklar ve istiraklerdeki yatirimlarin muhasebelestirilmesinde 6zkaynak yonteminin
kullanilmast segenegini yeniden sunmak i¢in TMS 27°de degisiklik yapmistir. Buna gore isletmelerin bu
yatirimlart:

* maliyet degeriyle

* TFRS 9 uyarinca

veya

* TMS 28’de tanimlanan 6zkaynak yontemini kullanarak muhasebelestirmesi gerekmektedir.
Isletmelerin ayn1 muhasebelestirmeyi her yatirrm kategorisine uygulamasi gerekmektedir. Bu degisiklik 1 Ocak
2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama dénemleri i¢in gecerli olup, gegmise doniik olarak uygulanmalidir.
Erken uygulamaya izin verilmekte olup, erken uygulama agiklanmalidir. S6z konusu degisikligi Sirket’in finansal
durumu veya performansi lizerinde etkisi olmayacaktir.

TFRS 10 ve TMS 28: Yatirnma isletmenin istirak veya Is Ortakhgma Yaptigi Varhk Satislar1 veya
Katkilar: - Degisiklikler

Subat 2015°de, TFRS 10 ve TMS 28’deki bir istirak veya is ortakligina verilen bir bagli ortakligin kontrol kaybini
ele almadaki gereklilikler arasindaki tutarsizlifi gidermek i¢in TFRS 10 ve TMS 28’de degisiklik yapilmistir. Bu
degisiklik ile bir yatirimer ile istirak veya is ortakligi arasinda, TFRS 3’te tanimlandig1 sekli ile bir igletme teskil
eden varliklarin satig1 veya katkisindan kaynaklanan kazang veya kayiplarin tamaminin yatirimei tarafindan
muhasebelestirilmesi gerektigi acikliga kavusturulmustur. Eski bagl ortaklikta tutulan yatirimin gergege uygun
degerden yeniden Olgiilmesinden kaynaklanan kazang veya kayiplar, sadece ilisiksiz yatirimcilarin o eski bagl
ortakliktaki paylar &lgiisiinde muhasebelestirilmelidir. Isletmelerin bu degisikligi, 1 Ocak 2016 veya sonrasinda
baslayan yillik raporlama donemleri igin ileriye doniik olarak uygulamalar1 gerekmektedir. Erken uygulamaya izin
verilmektedir. Degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi tizerinde
etkisi olmayacaktir.

TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28: Yatirim Isletmeleri: Konsolidasyon istisnasimin uygulanmas: (TFRS 10 ve
TMS 28’de Degisiklik)

Subat 2015’de, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar standardindaki yatirim isletmeleri istisnasinin uygulanmasi
sirasinda ortaya ¢ikan konular ele almak igin TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 28’de degisiklikler yapilmustir:
Degisiklikler 1 Ocak 2016 veya sonrasinda baslayan yillik raporlama dénemleri i¢in gegerlidir. Erken uygulamaya
izin verilmektedir. Degisiklikler Sirket i¢in gegerli degildir ve Sirket’in finansal durumu veya performansi
iizerinde etkisi olmayacaktir.
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TMS 1: Aciklama inisiyatifi (TMS 1°de Degisiklik)

Subat 2015°de, TMS 1°de degisiklik yapilmustir. Bu degisiklikler; Onemlilik, Ayristirma ve alt toplamlar, Dipnot
yapisi, Muhasebe politikalar1 aciklamalari, Ozkaynakta muhasebelestirilen yatirimlardan kaynaklanan diger
kapsamli gelir kalemlerinin sunumu alanlarinda dar odakli iyilestirmeler icermektedir. Bu degisiklikler 1 Ocak
2016 veya sonrasinda baglayan yillik raporlama donemleri icin gegerlidir. Erken uygulamaya izin verilmektedir.
Degisikliklerin Sirket’in finansal tablo dipnotlar iizerinde dnemli bir etkisi olmas1 beklenmemektedir.

TFRS Yillk fyilestirmeler, 2012-2014 Doénemi

KGK, Subat 2015°de “TFRS Yillik Iyilestirmeler, 2012-2014 Donemi’ni yaymlamistir. Dokiiman, degisikliklerin
sonucu olarak degisiklige ugrayan standartlar ve ilgili gerekgeler harig, dort standard bes degisiklik getirmektedir.
Etkilenen standartlar ve degisikliklerin konular1 agagidaki gibidir:

- TFRS 5 Satis Amagli Elde Tutulan Duran Varliklar ve Durdurulan Faaliyetler — elden ¢ikarma
yontemlerindeki degisikliklerin (satis veya ortaklara dagitim yoluyla) yeni bir plan olarak degil, eski planin
devamu olarak kabul edilecegine agiklik getirilmistir.

- TFRS 7 Finansal Araglar: Agiklamalar — bir finansal varligin devredilmesinde hizmet sozlesmelerinin
degerlendirilmesine ve netlestirmeye iliskin TFRS 7 aciklamalarinin ara dénem 6zet finansal tablolar igin
zorunlu olmadigina iliskin agiklik getirilmistir.

- TMS 19 Calisanlara Saglanan Faydalar — yiiksek kaliteli kurumsal senetlerin pazar derinliginin, borcun
bulundugu iilkede degil borcun tasindig1 para biriminde degerlendirilecegine agiklik getirilmistir.

- TMS 34 Ara Donem Finansal Raporlama — gerekli ara donem agiklamalarinin ya ara donem finansal
tablolarda ya da ara donem finansal tablolardan génderme yapilarak sunulabilecegine agiklik getirilmistir.

Bu degisiklikler 1 Ocak 2016 ve sonrasinda baglayan yillik raporlama doénemleri igin gecgerli olup, erken
uygulamaya izin verilmektedir. S6z konusu degisikliklerin Sirket’in finansal durumu ve performansi iizerindeki
etkileri degerlendirilmektedir.

DIiPNOT 3 - iLiSKiLi TARAF ACIKLAMALARI

3.1) iliskili Taraflarla Bakiyeler:

3.1.1) iliskili Taraflardan Alacaklar:

fligkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 4 ve 5) 31.03.2016 31.12.2015
Ortadogu Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. -- 11.779
Korfez Enerji -- 9.735
Yesil Holding A.S. 496.708 503.765
Ortadogu Nakliyat Insaat Turizm Ihracat Paz. A.S. 40.956 644.817
Ortadogu Arazi Gelistirme Yatirm ve Ticaret A.S. 3.053.719 --
Ortadogu Elektrik Enerjisi Toptan Satig A.S. -- 9.312
Ortadogu Yenilenebilir Enerji -- 4.868
Ort Gayrimenkul Yatirim A.S. -- 4.868
Toplam 3.591.383 1.189.144

3.2) iliskili Taraflarla Yapilan Ahs-Satis islemleri:
3.2.1) iliskili Taraflara Odenen Giderler:
01.01.-31.03.2016 ddnemi itibariyle Ortadogu Nakliyat insaat Turizm [hracat Paz. A.S.’ye 825 TL kira gideri ile

1.022 TL kambiyo zarari, Yesil Holding A.S.’ye 12.856 TL kambiyo zarari, 6denmistir. (01.01.-31.03.2015
donemi itibariyle Ortadogu Nakliyat Ingaat Turizm Thracat Paz. A.S.’ye 300 TL kira bedeli 6denmistir).



12
KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

31.03.2016 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Lirasi (“TL”) olarak ifade edilmistir.)

3.2.2) iliskili Taraflardan Ahnan Gelirler:

01.01.-31.03.2016 déneminde iliskili kuruluslar1 olan Ortadogu Nakliyat insaat Turizm fhracat Paz. A.S.’nden
1.153 TL faiz geliri, Yesil Holding A.S.’nden 4.914 TL faiz geliri, Ortadogu Arazi Gelistirme Yatirim ve Ticaret.
A.S.’den de 93.983 TL faiz geliri, elde edilmistir (01.01.-31.03.2015 doneminde iliskili kuruluslar1 olan Yesil
Holding A.S.’den 13.072 TL, Ortadogu Nakliyat insaat Turizm Thracat Paz. A.S.’nden 76.316 TL faiz geliri elde
edilmistir).

3.3) Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler ve Menfaatler Toplam

31.03.2016 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi st diizey yoneticilere cari donemde
saglanan {icret ve benzeri menfaatler toplamm 21.367 TL (01.01.-31.03.2015: 21.367 TL)dir.

3.4) lliskili Taraflara Verilen Kefalet V.B. Yiikiimliiliikler

Yoktur (01.01-31.03.2015: Yoktur).

3.5) iliskili Taraflarin Ortaklik Lehine Vermis Olduklar: Teminat Senedi, Kefalet, Rehin V.B.
Yoktur (01.01-31.03.2015: Yoktur).

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
[liskili Kuruluslardan Alacaklar (Dipnot 3) -- 640.562
640.562

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla vadesi ge¢mis ve siipheli hale gelmis alacaklart bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borg¢lar 31.03.2016 31.12.2015

Saticilara Borglar 46 7.269

46 7.269
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DiPNOT 5 - DIiGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 31.03.2016 31.12.2015
[liskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 3) 3.591.383 548.582
Diger 127 127
3.591.510 548.709
Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2016 31.12.2015
Odenecek Vergi ve Fonlar 17.625 13.995
17.625 13.995

DIPNOT 6 - MADDi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2016 Giris 31.03.2016
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.000 -- 12.000
Toplam 12.000 -- 12.000
Diger maddi olmayan duran varlik itfas1 (-) (12.000) - (12.000)
Toplam (12.000) - (12.000)
Net Tutar - -
01.01.2015 Giris 31.12.2015
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.000 -- 12.000
Toplam 12.000 - 12.000
Diger maddi olmayan duran varlik itfasi (-) (11.333) (667) (12.000)
Toplam (11.333) (667) (12.000)
Net Tutar 667 --
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DIiPNOT 7 —UZUN VADELIi KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karsiliklar:
31.03.2016 31.12.2015

Kidem Tazminati Karsilig1 9.418 8.041

9.418 8.041

Sirket, mevcut ig kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten ayrilan veya
istifa ve kotii davranig disindaki nedenlerle igine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati 6demekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmet yil1 igin bir aylik maas tutar1 kadardir ve bu miktar 31 Mart 2016
tarihi itibariyla 4.092,53 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. TMS 19 - Calisanlara Saglanan
Faydalar standardina uygun olarak Sirket’in yiikiimliiliiklerinin hesaplanabilmesi igin aktiieryal hesaplama
yapilmasi gerekmektedir. Buna gore, Sirket ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini profesyonel
bir aktiierin yapmis oldugu hesaplamaya gore yansitmistir. Kidem tazminati karsiligi, ¢alisanlarin emekliligi
halinde 6denmesi gerekecek muhtemel yiikiimliiliigiin bugiinkii degeri hesaplanarak ayrilir.

Sirket’in 01.01.-31.03.2016 ve 01.01.-31.03.2015 ddnemleri itibariyle kidem tazminati yiikiimliiliigi asagidaki
gibidir:

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 31.03.2015

Donem bast 8.041 5.078
Donem ig¢i ayrilan karsilik tutar1 (Dipnot 13) 1.377 761
9.418 5.839

DIPNOT 8 — KARSILIKLAR, KOSULLU VARLIKLAR VE BORCLAR

Sirket’in  31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle, verilen ve alinan teminat, rehin ve ipotegi
bulunmamaktadir.

DiPNOT 9 - CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Borg¢lar 31.03.2016 31.12.2015
Personele Borglar 10.078 9.613
Odenecek Sosyal Giivenlik Kesintileri 1.796 1.840

11.874 11.453

DIiPNOT 10 — DIGER VARLIK VE YUKUMLULUKLER

Diger Donen Varhklar 31.03.2016 31.12.2015

Personele Verilen Is Avanslari 2.155 2.147

2.155 2.147
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DIiPNOT 11 - CARi DONEM VERGISIYLE ILGILI VARLIKLAR

31.03.2016 31.12.2015
Pesin Odenen Vergi ve Fonlar 2.256 1.837
2.256 1.837

DiPNOT 12 - SERMAYE, YEDEKLER VE DiGER OZKAYNAK KALEMLERIi

12.1) Odenmis Sermaye

31.03.2016 tarihi itibariyle Sirket’in kayith sermaye tavam 21.250.000 TL (31.12.2015 - 21.250.000 TL) olup
¢ikarilmis sermayesi 4.250.000 TL (31.12.2015: 4.250.000 TL)’dir. Pay sahipleri ve pay oranlar1 asagida

belirtilmistir:
% 31.03.2016 %  31.12.2015
Pay

Grubu Pay Oram Tutar Pay Oram  Pay Tutari

2r;ad0gu Nakliyat Insaat Turizm Ihracat Pazarlama A 0,70 29 750 0,70 29 750
Yesil Holding A.S. A 0,30 12.750 0,30 12.750
Kamil Engin Yesil . B 9,65 410.000 9,65 410.000
gréadogu Nakliyat Insaat Turizm Ihracat Pazarlama 5 2481 1.054.320 24,81 1.054.320
Yesil Holding A.S. B 5,69 241.852 5,69 241.852
Diger (Halka agik) B 58,85 2.501.328 58,85 2.501.328
Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in 42.500 adet, her biri 1 Tirk Lirasi nominal degerli, nama yazili A grubu imtiyazli hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Yonetim Kurulu Uyelerinin segiminde 1.000 (bin) oy hakkina
sahiptir ve rapor tarihi itibariyle bu paylarin 29.750 adedi Ortadogu Grup biinyesinde yer alan Ortadogu Nakliyat

Insaat Turizm Thracat Pazarlama A.S.'ye ve 12.750 adedi de Yesil Holding A.S. ne aittir.

12.2) Hisse Senedi ihrac Primleri

31.03.2016 31.12.2015
Hisse Senedi Thrag Primleri 74 74
74 74
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12.3) Kardan Ayrilan Kisitlanms Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sézlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hiikiim haricinde dagitilabilirler.
Tiirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tizere ikiye ayrilir. Tiirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin ddenmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karmn % 5°i olarak ayrilir.

Ikinci tertip yasal yedekler ise ddenmis sermayenin % 5’ini asan da@itilan karm % 10’udur. Tiirk Ticaret
Kanunu’na gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50’sini gegmedigi siirece sadece zararlari netlestirmek

icin kullanilabilir, bunun diginda herhangi bir sekilde kullanilmast miimkiin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:
31.03.2016 31.12.2015

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 60.968 60.968

60.968 60.968

12.4) Ge¢mis Yillar Karlari / (Zararlari)
31.03.2016 31.12.2015

Gegmis Y1l Zararlari (164.811) (253.120)

(164.811) (253.120)

DiPNOT 13 - ARASTIRMA VE GELIiSTIRME GiDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015

Genel Yonetim Giderleri 56.016 60.107

56.016 60.107
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01.01.- 01.01.-

31.03.2016 31.03.2015

Personel Gideri 40.607 39.784
Miisavirlik ve Danismanlik Gideri 9.423 15.939
Noter ve Resmi Takip Gideri 244 --
Bilgi Islem Gideri 1.467 --
Vergi, Resim ve Harglar 556 525
Kira Giderleri 1.114 -
Amortisman ve itfa Giderleri (Dipnot 6) -- 167
Kidem Tazminati Kargilig1 (Dipnot 7) 1.377 761
Diger 1.228 2.931
56.016 60.107

DIiPNOT 14 - NITELIKLERINE GORE GIDERLER

01.01.- 01.01.-

31.03.2016 31.03.2015

Personel Gideri 40.607 39.784
Miisavirlik ve Danismanlik Gideri 9.423 15.939
Noter ve Resmi Takip Gideri 244 --
Bilgi Islem Gideri 1.467 --
Vergi, Resim ve Harglar 556 525
Kira Giderleri 1.114 -
Amortisman ve itfa Giderleri (Dipnot 6) -- 167
Kidem Tazminat1 Karsiligi (Dipnot 7) 1.377 761
Diger 1.228 2.931
56.016 60.107

DIiPNOT 15 - YATIRIM FAALIYETLERINDEN GELIiRLER / (GIDERLER)

01.01.- 01.01.-

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 31.03.2016 31.03.2015
Menkul Kiymet Satis Kar1 7.600 --
7.600 --

01.01.- 01.01.-

Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) 31.03.2016 31.03.2015
Menkul Kiymet Satis Zarar1 -- 4.800

-- 4.800
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DiPNOT 16 - FINANSMAN GELIiRLERI /(GIDERLERI)

01.01.- 01.01.-

Finansman Gelirleri 31.03.2016 31.03.2015
Kambiyo Kar1 89.131 1.736
Faiz Geliri 102.375 91.253
191.506 92.989

01.01.- 01.01.-

Finansman Giderleri (-) 31.03.2016 31.03.2015
Kambiyo Zarar1 (13.878) --
(13.878) --

DIiPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani1 2016 yili igin %20’dir (2015: %20). Bu oran, kurumlarin ticari kazancina vergi
yasalar1 geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina
uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Sirketler ticer aylik mali karlar1 {izerinden %20 (2015: %20) oraninda gegici vergi hesaplar ve o donemi izleyen
ikinci aym 14 iincii giinline kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar 6derler. Y1l i¢inde 6denen gegici vergi
o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi iizerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen d6denmis gegici vergi tutar1 kalmis ise bu tutar nakden alinabilecegi gibi devlete
karsi olan herhangi bir bagka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen zararlar 5 yili agmamak kaydiyla donem
Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Tirkiye’de Odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden doérdiincii ayin
25’inci giinli aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi
miktarlar1 degisebilir.

Sirket’in 31.03.2016 ve 31.03.2015 tarihleri itibartyla vergi yiikiimliiligiiniin detay1 asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015

Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) (2.700) 1.114

Gelir Tablosundaki Vergi Karsihg (2.700) 1.114
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Ertelenen Vergi Varhklar ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliilikklerini, varlik ve yiikiimliliiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile
vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilango tarihi itibarryla yasalagmis vergi oranlarini
kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici farklar iizerinden yiikiimliilik metoduna
gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (2015: %20)’dir.

Her bilango tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi yeniden gozden gegirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan vermesinin muhtemel olmasi
durumunda, onceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir. Sirket’in
31.03.2016 tarihi itibartyla ertelenmis vergi hesaplamasina dahil edilmeyen toplam 662.550 TL tutarinda devreden
kullanilabilir mali zararlar1 bulunmaktadir.

31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla ertelenen vergiye konu olan gegici farklar ve etkin vergi oranlari
kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varligimin dagilimi asagida dzetlenmistir:

31.03.2016 31.12.2015
Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Varlik / Degerleme Varlik /
Farklari (Yiikiimliiliik) Farklari (Yiikiimliilik)
Menkul kiymet deger diisiikliigii karsiligt 84.900 16.980 92.500 18.500
Kidem tazminati karsilig1 9.418 1.882 8.041 1.608
Gider tahakkuku -- -- 7.269 1.454
Ertelenen vergi varhgi, net 18.862 21.562

DiPNOT 18 - PAY BASINA KAZANC

Pay basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis
bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina boliinmesi ile yapilmustir.

01.01.- 01.01.-
31.03.2016 31.03.2015

Net Dénem Kar1 / (TL) 126.512 29.196
Cikarilmig Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi 4.250.000 4.250.000
Hisse Bagina Kar / (Zarar) (TL) 0,0298 0,0069
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DiPNOT 19 - KUR DEGIiSIMININ ETKiLERIi

Yabanci para varliklar, yiikiimliilikler ve bilango dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya ¢ikan kur
hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Sirket’in 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle
yabanci para cinsinden varlik ve yiikiimliilikleri agsagidaki gibidir:

DOVIZ POZiISYONU TABLOSU

31.03.2016

TL Karsiligt
(Fonksiyonel

para birimi)

ABD$

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

591.441

586

183.841

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

537.663

189.759

4. Donen Varhklar (1+2+3)

1.129.104

190.345

183.841

5. Ticari Alacaklar -- - -

6a. Parasal Finansal Varliklar - - -

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -

7. Diger - - -

8. Duran Varhklar (5+6+7) -- - -

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar - - -

11. Finansal Yukimlilikler - - -

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler -- - --

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- -- --

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12) -- - -

14. Ticari Borglar -- -- --

15. Finansal Yukumlulikler - - -

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler - - -

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler -- - -

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16) - - -

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17) -- - -

19. Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden -- -- -

Tiirev Araglarin Net Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b) -- -- --

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar -- -- --

19b. Pasif Karakterli Bilang¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar -- -- --

20. Net Yabanci Para Varlhk /(Yiikiimliiliikk) Pozisyonu

(9-18+19) 1.129.104 190.345 183.841

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-

16a) 591.441 586 183.841

22. Doviz Hedge'i i¢in Kullamlan Finansal Araclarin
Toplam Ger¢ege Uygun Degeri - - -

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen -- - -

Kisminin Tutari - - -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge -- - -

Edilen Kismminin Tutari -- - -

25, ihracat - _ -

26. ithalat - - -
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Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyla gergeklesen kur degisimlerinin Sirket’in yabanci para pozisyonu ilizerindeki

etkisi:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

31.03.2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanc1 Yabanc1
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikkiimliliga 53.932 (53.932) 53.932 (53.932)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 53.932 (53.932) 53.932 (53.932)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/ytikimliligi 58.978 (58.978) 58.978 (58.978)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 58.978 (58.978) 58.978 (58.978)

Diger doviz kurlarimin TL karsisinda ortala

ma % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yikimliligi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger D6viz Varliklar1 Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

112.910 (112.910)

112.910 (112.910)
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DOVIZ POZISYONU TABLOSU

31.12.2015

TL Karsiligt
(Fonksiyonel
para birimi)

ABD$

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

2.886.123

784.586

190.351

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

561.076

192.969

4. Donen Varhklar (1+2+3)

3.447.199

977.555

190.351

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yikumlulikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliilikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yiikimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araglarin Net Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilan¢o Dis1 Doviz Cinsinden
Tiirev Uriinlerin Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu
(9-18+19)

3.447.199

977.555

190.351

21. Parasal Kalemler Net Yabanci1 Para Varhk /
(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

2.886.123

784.586

190.351

22. Déviz Hedge'i i¢cin Kullamlan Finansal Araglarin
Toplam Gerg¢ege Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25, Thracat

26. ithalat
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Bilango tarihi ve rapor tarihi itibariyla gergeklesen kur degisimlerinin Sirket’in yabanci para pozisyonu ilizerindeki

etkisi:

Doviz Kuru Duyarhilik Analizi Tablosu

31.12.2015
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci
paranin Yabanci paranin Yabanci
deger paranin deger deger paranin deger
kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolar’min TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolari net varlik/yiikiimliiligii 284.234 (284.234) 284.234 (284.234)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
3- ABD Dolar1 Net Etki (1+2) 284.234 (284.234) 284.234 (284.234)
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:
4- Avro net varlik/yiikiimliligii 60.486 (60.486) 60.486 (60.486)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- -- --
6- Avro Net Etki (4+5) 60.486 (60.486) 60.486 (60.486)

Diger doviz kurlarinin TL karsisinda ortalama % 10 degismesi halinde:

7- Diger doviz net varlik/yiikimliligi

8- Diger doviz kuru riskinden korunan kisim (-)

9- Diger D6viz Varliklar1 Net Etki (7+8)

TOPLAM (3+6+9)

344.720

(344.720)

344.720

(344.720)
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DIiPNOT 20 - FINANSAL YATIRIMLAR

31.03.2016 31.12.2015

Gergege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna
Yansitilan Finansal Yatirimlar 93.200 85.600
93.200 85.600

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amagli finansal varliklar olup,
gercege uygun degerleri ile degerlenmistir. Cari deger 31.03.2016 tarihi itibariyla Borsa Istanbul (BIST)’ da
bekleyen giincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alig emirlerinin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade

etmektedir.
31.03.2016
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar Nominal Maliyeti Cari Degeri
Tutari
Hisse Senetleri (ittifak Holding) 40.000 178.100 93.200
40.000 178.100 93.200
31.12.2015
Alim-Satim Amagli Finansal Varliklar Nominal Maliyeti Cari Degeri
Tutari
Hisse Senetleri (ittifak Holding) 40.000 178.100 85.600
40.000 178.100 85.600

DiPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz oran riski, likidite riski, kur riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Hali
hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir.
Tanimlanmis bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalar ile

riski yonetmektedir.
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Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir girketin fonlama ihtiyaclarini karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi kuruluglarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikiglarinin dengelenmesiyle diisiiriilmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini diizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yiikiimliiliiklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmektedir. 31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliligi asagidaki gibidir.

31.03.2016

Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 46 46 46 -- -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 11.874 11.874 11.874
Diger borglar 17.625 17.625 17.625 - - -
Toplam 29.545 29.545 29.545 -- -- --
31.12.2015

Defter Beklenen nakit 3aydan 3-12ay 1-5yil  5yildan
Beklenen vadeler degeri cikislar toplam kisa arasi arasi uzun
Ticari borglar 7.269 7.269 7.269 -- -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 11.453 11.453 11.453
Diger borglar 13.995 13.995 13.995 - -- --
Toplam 32.717 32.717 32.717 -- -- --
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Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

31.03.2016

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigline
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigline ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dugiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmig
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger digiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi iig aydan ~ Borsa para
s . L . kisa olan devlet ve  piyasasindan Finansal
lliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Banka 5zel sekir alacaklar Yatirimlar
tahvilleri
- - 3.591.383 127  599.435 -- -- 93.200
- - 3.591.383 127  599.435 -- -- 93.200
-- -- 3.591.383 127  599.435 -- -- 93.200
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31.12.2015

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger diisiikligiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmis veya deger diigiikliigiine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gegmis ancak deger diisiikliigiine
ugramamus varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmis kismi
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gegmis (briit defter degeri)

- Deger dugiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dugiiklugi (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
E. Bilango dis1 kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi iig aydan ~ Borsa para
. . s . kisa olan devlet ve  piyasasindan Finansal
lliskili Taraf Diger Taraf  Iliskili Taraf Diger Taraf Banka 5zel sekidr alacaklar Yatirimlar
tahvilleri

640.562 - 548.582 127 2.886.572 - -- 85.600

640.562 - 548.582 127 2.886.572 - -- 85.600

640.562 -- 548.582 127 2.886.572 -- -- 85.600
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Faiz riski
31.03.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibartyla faiz riski bulunmamaktadir.
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa
riskine (gergege uygun deger faiz orami riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir.

DiPNOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RiSKTEN KORUNMA MUHASEBESiI CERCEVESINDEKiI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

31 Mart 2016 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varlikiar

Nakit ve nakit benzerleri 599.435 599.435
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 178.100 93.200

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 46 46
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --

31 Arahk 2015 Defter degeri Gercege uygun degeri
Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 2.886.572 2.886.572
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 178.100 85.600

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari borglar 7.269 7.269
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --
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Finansal araclarin gercege uygun degeri

e Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin aynmi1 varlik ve yiikiimliliikler i¢in aktif
piyasada iglem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan bagka direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin bulunmasinda
kullanilan girdilerden degerlenmistir.

e Ugiincii seviye: Finansal varhik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin ger¢ege uygun degerinin
bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden degerlenmistir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal varliklar)
raporlama tarihi itibariyla gergege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gergege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin ve finansal
ylikiimliiliiklerin gergege uygun degerlerinin tahmini i¢in asagidaki yontem ve varsayimlar kullanilmustir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile gosterilen finansal
varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin Onemsiz miktarda olabilecegi
diistiniilerek defter degerlerine yaklastigi ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliliiklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine yaklastig
varsayilmaktadir.

DIPNOT 23 - RAPORLAMA DONEMINDEN SONRAKi OLAYLAR

Yoktur (01.01-31.03.2015: Yoktur).

DIPNOT 24 - FINANSAL TABLOLARI ONEMLiI OLCUDE ETKILEYEN YA DA FINANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI ACISINDAN
ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur (01.01-31.03.2015: Yoktur).

DIiPNOT 25 - NAKIT VE NAKIT BENZERLERI
31.03.2016 31.12.2015

Bankalar
-Vadesiz Mevduat 9.655 2.281.711
-Vadeli Mevduat(*) 589.780 604.861

599.435 2.886.572

(*) Sirket’in vadeli mevduati Avro cinsinden olup, vadesi 29.03.2016°dur.



