Ortadogu Grup



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

1ot $UENO%" *+ (., %
./ #
# 114 # 5/ b # 7/ . 6/ 7 61
o /9
) $ 4 # > — -
h) $ 4 < %0 $ "
) $ A = b
) $ T *7
D $ /7810 7> - 20" %
D $ /T8 T +57 7 $@%, (K
$ 77 - 2t $
$ T +57 /  $@%, ($(
% A>4 b1 .1 31 6) $ 2
7T # > / 4 # 1 / 7 D)
/3 4 . C # . > #C / 7
$ 1 7C # 4
G - . 177> 4 . .14 / 47 1
0 1 /7 4 777> 4 7 00 31
D T A /T # $
D 6 C / 1T 1 # -7
o 1 / G;GH Hé6 " (-
L /7 - . /. 3
7 1 ! I R 47 . 6
37 13 4 67 -/ . .1 56 7 /7
/ # 7 / .
: - 7 4 / 7 . 00 31 14
-7 7 1) > &> 3. 4 3 4 >
G D 6 (7 / | I 2>7 70
41 1 37
%. A/
N / 4 o> 0C &> % 899
Y4 + . 3% 9
N / 4 = > 0C &> % 8:9
Y4 + . 3% 89
$ =3 )= (89
+ %- 829

o 1 / 2
3 # 75 814 3-# 1 4
; #
N #
H #
H #
N #
; #
N #
H #
/ # 7
$ 2 7 . 75
D O# DE F D $
. #/ . |
.14 4
- 4 7 /7 G D I ¢ 6
14 6 7 / / 47 6 077
7776 077 7 2/ / - .
1 b 2> 7 70
4
7/7 1
o 1 / /
& /" &/ 1
HFD 6 6F
FD 6 6
DG 6 Gb;
G ;D6 D6 H
G 6 H6 D
D ) D;6;D
G D 6 ]



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

077 7 # 0 / > G D 6 "¢ 7 // 7 . 5 .1
41 # 4
- 1¢t ) E > E A //
1 + . E"( 1
% ) G D . =t 6
E: + G FD ., *E7( HHS6
- G D ., *E7( b
F< 7 - 41 / 8 O# 6 # > 162 7 1 76 4
o# 6077 7 14 1 O# 6 27 # 1 > 9 61 1 3 1 /5 #
)
; r 2 / 37 V7 # 1 7 - 7 / 0 13
% 4 . A / &/T7T7T $ B > $/ D 4
5> . /> -# 43 5> 47 / 3 4
7 / .72 . 1 7 7V / J # 15/5 7/ 6
7 / /7 # ./ c/ / / 1
7 575 - 4 #C .7 7C 7 /1 Cc!v >7 .
! /6 15/5 7/ 4/ ./ 4 /6 #C 4 4 /
777> 4 7 1 4 . .14 3. 44# / o .32 /
/3 0 3 4
H 1 7 6 4- 0 b 7> 4 /3 6 7 # 4-/ 71 0 #
2 0 13
- 4 - 4% b. 1 05 5 /3
" /7 - ./ 1114 0 13
D)
1 >.4 35 10 13
D)
K()="(=
L # 3 - 4. 7 /
G D 0O . D C /7 7 / # 4 M 47 /7 D
/ D *¢. G D N4 FD "( sHF 1 . 9 4 D o#
AS 137 O # D; 7/7 “"A% [/ / 46 4 /
4
F 0 F / 7 67 /7 G D ¢ ;D "/
1 1. 4 6 ; 0 ; / 5/ # "5 /
/7 7> 7/ 73 4 ./ 4
0 # EG 7/ / 7 6 8 G D "( 4
7 /7 6 / . 7/ / DD ¢ > 7T # 4> 4
7 / 41 5> G D ¢ 7 4  A&H H
0# EFFF 7 / 7 6 F "( ! / /. . - 7 # 4



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

> / 7 4 A$S 2 4 4 6 F 0
1575 3 5>~/ 7> 7 4 - |1 | 4 7 C
; 0.4 / > 4 # 4
A&$B F O#) FEFFF7/ I 137 0o-.C [/ /. A
- 4
0 7. 50 0 7 C. H;, FF6GG (7 /
64 1 071 / /3 4
50 0 / FF;6F '(B / 7 H D 0 .6
A . 5> /7 .01 . *$B. (2/ 5> . 7 |14 4#
[ 35 FF ;6 ( A / 7 4
Al &I77 $ B G o# G717/ 7 1/ 137 G
0.'C AC * IB. 7C 4#7 |/ 4 4
B 077. , $ 72%%(&B B 7 /7.70 1 .! /> %31 GD
. 0 / HFD .. A 15/7 ./ )
"> 0C &> % B # FD .. .)4 +.3% B D ‘(1. 6
H . :310 - / 7 GH .. o4 > 0C
&> % B G . . % =3 )= H (1. H 4

; 0. 2 7. 077 . # 7>47 > A# . # 3- 44

L,/ 4'>0C & % # #.' N# 4 A/'C % 8)

#)4 =571 ) #) +> % # .07 7/ # )4 +.3
% 9B A / &77$ B A <6,GGA/ M! )/ & 7 4
=77 '11 [ C6 ;; 0.-1.1 5 A /&77% B 8A80/ !
144 C7 .6A&SB 0# FEH; 7/ 7. # 0 # D7/
/>7 # > .0 .66 '( . [-6-12/ 6°( 7 #

0. 1 -1 14/135 .602 '(: |1 2>7 07 2>60

35 - 07 -1 2/ 7 0-12/ 6G'( 7 # 4

$7 % 0o 7. x 1 9% C/ 3- 4 -

4 7cC.

9 *$: 4. &/ MI'7 $4 < J

&/A01 A/7 .
B ' ;o F %.
9 : A% A%, O(B. o777 . J
&/A0L1 A/7 )
C ' )
Ml C7 #7 / HGD . 16;
ML 7 7 #7 / FG, F . IG6G
0 # 7 JGD ( - 47 17 3
D «ro7 1 # - 7 |6 #C 50 0
7 76 41 5> 6 GDFD ( 10 />
D ‘Bl - 7 6 GDFD . 077 J D .. 1, 1B #
FD .. #. ' NB/ 077 7 76 7/l 7 .C 077

7 10 /> 077 - 7 6



/ 4 = > 0C &> % 8 70 ! FD "( 1. 6 FD

) .1 = A /# "C % 077 7 . 1+CA/B ) > X54 g # 1 7>
% 2 . 0> H 0 ! p.o1 4 A
b "( 1. 077 7 . ;6 H "(C. 1 . 55 6 5 6F "(#
#. " \# 4 A /°C % 8) # )4 =57/ ) #) +> % #
0 7 7/ 4 >4 + . 3% ® 70 .1 PD "( 1. 6FD }
.0 = 077 7 . 1 FGH ;HGF "( 1 7 7 ¥ 4
) 1 V7 5.1 /7 1 1= A /#C % i 4 .7
4 5077 0. 41. 31 4 > L0 = A /#
C % & (7 /7. D . 8D "( 9077/ GD; Hib  "(
/C 670 C1 077 1 H 85
> HD > . - 744 .. MC 0 > . - 7
7> 7 077 L # 4 1 4 1 077 . # 4 0 50
# 2 4
+77 . # 4 6= 1&/T77 5 $ P =& W G G 0/>7 .1 .15
= &/ 77 (71 7) 1" GFC ..7 .1 JP(7 77011 5 4 T [
/5. 80 -4 /5>, 1M%/ .0 2> 7 7. V2R T B Y
13- #/ 5 4 1 . . 7 1 ! / 5 4 7 /71 /5.
4 77 C # / . gt/ 1 ! /1. 54 T #/
/.1 / . .1 7> 5> 4 /7. 5 .14 7
7 C # /.# 0 .27 . / 1. P05 5/ Cl=&$. / 7 5 6
077 # 0 # 2 c P
89 #. - V# 4 A /% 6 # Y4 =577 ) 4 +> %
14 0 . 7C6D O# FHG; 7/ ""A R 4
80D 4 = .57 /7 ) # ) > % §  # Y4 + . 3% .14
0. 7C6F 0# ; HH7 /7 ""A R 4
0 # 77 / ] 0 # 77 7
077 7/ .6G D "( - 47 /7 1 D "(
/7 1 % - 7 /%6 41 5>
GD FD ¢ D "G/ - 4, c GD FD ¢
7 // 7T .C 0771 7 6GDFD "G 7 % 1 /> # GD H D
¢ 7 : 10 /> - 7 6% 1  #C 077 70 50 0
40 ./ - % 1 077 7 R | 4C 077 70 50 0
40/ - : 10777 . # 7 6 GD FD
¢ 7 /7 1 . 0717 4 / / 0 .1 5 . §077 S
"© ) 7 # 7 /1 71 . 0717 4/ /
0 7 .7 / .1 . .0 .545 1 1/ 5 1 7
7 14 1 C /7. 4cC 2/ 5 . 7 7 4 4
6/ / 0 7 .7 40 >75 7 . 7 / / - 7
005.5 . 1 C 1. v ./ 4 " > 0C &>
% # )4 = .57/ ) # ) +> % 3. 7/ /7171 # /3
005 7 3 3 545 # A / &ITTS % 14 #71 / 3
A 7.5 7 -/ /  # 7 4 4
A /7 &ITTS$S 67 7 3 1 4# > : 0 />7 4
$ 3 - ; 0 . & / 44 / C 13 . 4



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

K 7)) [/ 4 -3
A / &/ 77 . K 7 / 4 =77 " 11 8 G293 0> 4 7 .
/ 1 # 3 )
0O 1 / GD 6 " - 47 /71 6 2
GF FHHD6 "( 3 - 4 4
K 7/
57 / 4/ .
D $ 4 # > * 0 "
D $ 4 < %0 $. -
) $ 7 - "
D $ A *72 "
D $ /781 79 - 207" $
D $ /781 79 +57 / $@%, (H(
* 4 5 =. -$%, =*
* 0 # o> 7 AO,%
o 1 7 ) $ "/ 0 - 7 4 6 0
1 7/ F 6 ( $. > 41 / 4

$0 O*AW()?,="* ($=(= 0)O* %& O

:?(n* $o o*A%()’),:'* ($:(: .= O)O* ::)%1

A / &/ 77T $ b6 % 7 ) 11" 8 F 9 C G 0 7 > ]
// /555! 3 4
$ 7 ) "1 $ 7 ) B 6 D6 6 HHG 6G 6G 6G 6
G G G DG 6G F6G ;6G HOGD 6GD 6GD 6GDGSGDHEGD 6GD 6GD 6GD 6G 6# G
.. / > 1 3 4
7 4 31 / / > 1 3 .. 0 3 -/ 1 4
&> 4 107 . 5-3 1 . .0 . 4# $ 7 ) . 2
4 > > .4 3 >, 1 - - # . 7 / .
2.
: 1 #C . 1 / > 11 / P$ 7 ) p 7
1 7 . P&/ADO P6 PH / %/. # N2 PP* 2 AO P# P)
$ P 3 077 1 7 1 > 055 7 / 4 C 4 1 7 7 0. 6
2/ 3. c/ 6. /77 bO# 53 > 7 /
-C / . 76 > . 4
70 / 7 / / 2/ 4 c! 2/ 37 16/
4 T - -7 . / 2 /5 4 / 16 0 ocC 312 [/
165 1 161 . ! 7 / 617 # 0
4 6 4 56 / . 6 4 6 4 67
7C 1160 31 - 4 - > / 67.C 3
/ / C 53 > 1 ! > / C!



545C7/ 3- 4 4 O3 4% 7)) 0031 - -47
711/ # C .8 7 4 I3 41. 4

2% 8Y%) AYt&(=

) C 4 :55

&I70 | 4 077 .JA [/ &I7T7 $ B A I, G7/ A &I77

$ B 1 % /C =77 + . '1! /] CJ
> FEE H O0O# 7 7.3J&70 'O 7
7.2 | 37 6/ [ #1 /70 7 .
4 7'/ &/AOQ 4 : 4 0.1 / C7
&7 7  AO,% 4 ) C 4 1 64 3 555¢#/ 14 A
*0 "1/ 1! - 4
&/A0 ) $ B 4 - 1 C 4 13 J
2T / 6UuUU / 6' D D6 KV DDA4
&I 70 4 1 ) $ 13 . /| .# .613 . 1
4 /3 5>
6 o 1/ 2 # 7111 4 89 . 14# | 4

&/A0 3 = + $
&/70 6 B 4 uuu / 7127 . # Uuu 3# B
> - > 13 1
% 7>4. > . - 7/5. >1 0551 7> . -6"%14
5> 3 $ #) 055 - -H#T . 1 . -, 0> -]
1 4
$ 1}
% 0. * >, DI/ ! $ 71 4
D/ ! $ 7 4 #69$ # 777>4. 355531 #
35. .0# .C 4 . HS$7 O#H:;7/ 5 /'C AC > 76 %7
o#7 B. $ / %l & 2 8%%&9 uuu /
#* >3/ $ % B 8% = $ A7 B. 8=%A9 . 4
' 4 >, | 4 # uuu / 7 > 1 V> +>
(r7B../ 131/ C . 4 / 4 4
$ 7. GD , E%. /- 7. GGD E%. /7
. 4
$ 7)) 3! $ 3 13 6 $ #7 #13
> .6 uuu C 8=%A9 = $ & B.6 uuu
uuu / . 4 7 >6 $ : 3 7127 . 75 5

/ C c 7 -
G I+ # %> +
% A>47 3 GD . %31 /> /I>#G FD . 310 />

/1 6) $ 7- . %31 /| [/ 5 . ™
7 137 /> 70


mailto:info@kapitalyatirim.net
http://www.kapitalyatirim.net/
http://www.kapitalyatirim.net/
http://www.kap.gov.tr/
http://www.kapitalyatirim.net/
http://www.kapitalyatirim.net/
http://www.mkk.com.tr/
http://www.kap.org.tr,de/
http://www.kapitalyatirim.net/

Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

©
"*$05 5 - -#7 . 0 3 6 / 1
b} $ $ c 7 -1 7- 1 # 0 71 /
1
7>4 7 . 1 / 4 5> / # 4 /
> /70 7 . 15 1
D$ &/ +
| # | > 6/ /70 0 3 0 4 . # CI6A /
&/ 77 $ § / 4 5> 6/ 7 75 - - 7 6) $ §
2 5> $ 2 4
§ 7 . / >7> 7 . 1. B- / - 4 . | 7
41 31
o# D 7/ ) $ - 7 . # >/ ) $ !
& 7 1 4 # 0 . > - 7 / ./ 4
A / &/ 77 $ 6 F O# GEF 7/ # >/ / 4 /
| 1 7 # 4 : 7 . > # >/ /
4 1 7 65 *C $ 6 A / &/ 77 $ # 3 #> - -#7 .6
/ 76 # 3 \ 53> 5 1 . 60 7/ 4 C
! 1 60 87 . > /.7 6 7 / / 1 # /7 .1 7>
/ / C /#H S/ 1. 7>077 7 R | / C 4 . 1
$ 137 7 7 4 4 7 6 . | 7 .14
4 /3 3> 3 - 1 7 /1 1 #
& / #
7> 4 7 F 7 / C / 5 *C $ 05 5 . 7 . 7 17-
. # 1
2C $WF0)O%) L, (%" *%<= =KKWK($
$ 7 A 7# - 1
uuu / 7 7 1 . Y/ 3 >C / C
0> 4
7 7 / ./ ChH:z A%A™%,:0(% 3 uuuil 77 1 C .7 ./
7 7 / 15 5# A / &/ 77 $ 8 C 3 5 Uuuu 3 # .7
$ / /. & 2 5> . ./ C # 13 471 . &/70
A $ 7 ) - 56 Dy 7/ 5 13 1 7 -
7 7 3 5> / .
K /

D) $ 2/ ASS  #> 3 0> $ 7/ 3 1
0> 12 / $%&S / Bo>) > & > 1} 4 3 .515 -
$ 7 ) 2. : $ 7 ) / 1/

7 / 1 4 4


http://www.kapitalyatirim.net/
http://www.borsaistanbul.com/
http://www.kap.gov.tr/

Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

20T < F= KU%T Al &(=

G * 2 AO 3 . 7
2 70 7.C /70 6 /70 b > . - b 7T 7 #
/ /. 2 8NgI# 7 7/ 13 - - A / &/ 77" 11 05 5 / Cl
> "1 - 8 H W 9 # 8 % 9) 5> 0> # /
./ . > 2 70 .1 4 0 13 . 7 c/ -
> . #/ 11- ./ 7 - 3 > 37
G * 2 AO D $
/ 3 . c 7 /-1 ! 7 - - -4 2 70
/ 7 /C 1 4 4
G 7 %/ & 7
B 819 4 - 41 | 7 / 155# 7 / 7 4 4
/177 - 4 3 7 b 7C 76 / C 31 7> 7 .
GG = $ # AT/ A
/ 7/ 1 77 - 4 /1 - b 5 ./ T> 7
Lo -# /> # 311 . 7> 7T v # 1/ . /0 - 41 _#
1

D ) $ ) 7# 4
) $ 4. 4 ) $ . 11 7>5/ 1 . $
2 . / - ! 7- 41 1 7>) $ "/ - 76 A / &/ 77
$ b A W, 7/ T 11} D -7 89 ? 705 5 / C 4
. A $ i3 #/ ) $ 5/ 6 $ o> # 7
/.7 4 4 3 1 > > . 4 . -RO 5 614 4 D
$ A 3 # 1 61 077 14 C > 1 .5 #/ 7 /
D) 5 7A *T72 56 ; o. *0 % L/ 8 727/ 14 5/ 1
/ C 3 /7 5 7- 4
) $ 40, 31.
D) $ 4 # *. CC >0 "
D $ 4 < %0 $. -
5 $ Sy _ -
D $ /7 *7 "
D $ VA B T T BN T 20" $
) $ V2 R R T 3 +57 1 $@%., ($(
D $ t 4 A *0 " /C 4 *5.5.5 * 0 .1 3
4 - ) $ /O # *5.55 3 # .2 .
11 7>/ 5/ b o 1 / 11" 7> >. [/ C
00 312 / 4
>0 $ 7 ) 27 .6) $ 2/ 1
0 75 .5



D) $ B K /=77

% 7>4 .. B.) $ 6 4 5> 37 .- ' . 0 5
1 /0 #. ) % 3. ) $ 4 2. 7 .
K# .. .5 .17 > 7!5> 6:46) $ /-1 >76
5 . B7 -] 7 0> ! / >, %C ) $ 6
4 14 1 /.. 1 ) $ 65 7/7 -1 #
/ - ) $ ./ 1 # . VE:
3 -7 /> > ! / [ 5 [I> #1 # /
7 /1 >
) $ " / 72. # 351 .!'. 0031 7 1 .
1 # 1 .. 6 5/ -7 7
0/-./
) $ 5 7/7 .. /1 7 -/ .12>05 7 "$B
3 055/ C 5/ 5/ 7 > oo ARSS 7))
B < :555 GG c .7.0 0 552/ 4 5 5/
) $ ! /0 1 /60 15 1 1/0 70 # | 717-605
71 1
) $ B> 0O 1/ ;8A>9.2 4# 1 L7
5/ /7 1 4
D) $ 5/7. 4 % AIB) # :17>1
$ 7) 31 4 4. 1 .37 .
7>/ /7 .tV - | 52 .3 # 1
A8
2@"$ T7>) 87 $ 4 ccC
+57/ $> 17>) $ 7 CC !
$ 7)) $ 7
%0 $. " )$4< $ 4 CC !
'2@"$ 17>)$ 7 CC !
DG 7) # -% * >7
) $ B> 0.5'C $ #A [&IT7T7T$ $ 7))
'L B/ CP7 = A 7% 7 4 7 # 4 # $%&B /1
/4 4
7 = A 7% 7
2@"$ 1)y$ w7 $ 4 cCC !
%0 $. " )$4< CC !
DD A N +.2
777>47 FF 0 1575 $ I I

I'7 575. - 4



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

: 4 7 7 b/ ! 7 . / 7 1 7> 15/5
7/ 4/ -/ 4 76 c7 . #/ 4 14 / #
7 / 0 / 70 70 .2
2 . b 7 -1 / C/ 6 N 72 0> # C>1 4

3 - 4 1.16 /7C / 7 / 3 . 540> /57 7 1 4 :

7 . 6 O/# C 6 4 4 3.6/ 1 W # 3 . 545 7 C
# C
D >+

D o . 7/ 4 .1 G/ I 3 . 5-/ 1 7 - /

5/ / b (0> 0 . 7 # 4 0o 1 /7 57/
# / 5/ /4 Fb "( 5C #1 . 7/ 4 - - 7 . 57
5> /77 c/ # / 5/ 00 31 #7 / 4 : /

00 31 /55 55 .1 4

$U& "% <+ (. %
)?.="*$0 00

10



Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

Kapital Yatirirm Holding A.S.
Yonetim Kurulu’na

Giris

Kapital Yatirim Holding A.S. (“Sirket”) 31.12.2016 tarihi itibariyle diizenlenmis ekte yer alan finansal durum tablosunu,
aynitarihte sonaerenyilaait kapsamli gelir kar veya zarartablosunu, 6zsermaye degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu,
onemli muhasebe politikalarinin 6zetini ve diger agiklayici dipnotlarini denetlemis bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla ilgili Olarak isletme Yonetiminin Sorumlulugu

Sirket yonetimi, finansal tablolarin Kamu Go6zetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafindan
yayimlanan Turkiye Muhasebe Standartlar'na ("TMS") uygun olarak hazirlanmasindan ve gercege uygun olarak
sunumundan ve bunun i¢in finansal tablolarin usulstizlik veya hatadan kaynaklanan énemli yanhsliklar icermeyecek
bicimde hazirlanmasini saglamak amaciylaydnetim tarafindan gerekli gérilen i¢ kontrollerden sorumludur.

Bagimsiz Denetim Kurulusunun Sorumlulugu

Sorumlulugumuz, yaptigimiz bagimsiz denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkinda goriis vermektir. Yaptigimiz
bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca yayimlanan bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu tarafindan yayimlanan Turkiye Denetim Standartlarinin bir parcasi olan
Bagimsiz Denetim Standartlarina uygun olarak ylrutalmastiir. Bu standartlar, etik hikiimlere uygunluk saglanmasini ve
bagimsiz denetimin, finansal tablolarin énemli yanhshk icerip icermedidine dair makul giivence elde etmek (zere
planlanarak yurttilmesini gerektirmektedir.

Bagimsiz denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bagimsiz denetim kaniti toplamak amaciyla,
bagimsiz denetimtekniklerininkullaniimasini icermektedir. Bagimsiz denetimtekniklerinin secimi, finansal tablolarin hata
ve/veya hileden ve usulsuzlikten kaynaklanip kaynaklanmadigi hususu da dahil olmak tzere énemli yanhslik icerip
icermedigine dair risk degerlendirmesini de kapsayacak sekilde, mesleki kanaatimize goére yapilmistir. Bu risk
degerlendirmesinde, grubun i¢ kontrol sistemi g6z 6ninde bulundurulmustur. Ancak, amacimiz i¢ kontrol sisteminin
etkinligi hakkinda goriis vermek degil, bagimsiz denetim tekniklerini kosullara uygun olarak tasarlamak amaciyla, isletme
yonetimi tarafindan hazirlanan finansal tablolar ile i¢ kontrol sistemi arasindaki iliskiyi ortaya koymaktir. Bagimsiz
denetimimiz, ayrica isletme yonetimi tarafindan benimsenen muhasebe politikalari ile yapilan 6nemli muhasebe
tahminlerininve finansal tablolarinbir bitiin olarak sunumunun uygunlugunun degerlendirilmesini icermektedir.

Ba§imsiz denetim sirasindatemin ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinin, gériisimizin olusturulmasinayeterli ve uygun
bir dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Goris

Gorlsimize gore, ilisikteki finansal tablolar, Kapital Yatirim Holding A.S.’nin 31.12.2016 tarihi itibariyle finansal
durumunu, ayni tarihte sona eren yila ait finansal performansini ve nakitakislarini, TMS (Dipnot 2) gercevesinde dogru ve
dirist bir bicimde yansitmaktadir.

Diger ilgili Mevzuattan Kaynaklanan Bagimsiz Denetci Y ukimluliikleri Hakkinda Raporlar

6102 sayili Tirk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402.Maddesi uyarinca; Yonetim kurulu tarafimiza denetim kapsaminda
istenen aciklamalari yapmis ve istenen belgeleri vermistir. Ayrica Sirket’in 1 Ocak - 31 Aralik 2016 hesap déneminde
defter tutma diizeninin, kanun ile sirket esas s6zlesmesinin finansal raporlamaya iliskin hikiimlerine uygun olmadigina
dair dnemli bir hususa rastlanmamistir.

6102 sayili Turk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dérdinci fkrasi uyarinca diizenlenen Riskin Erken
Saptanmasi Sistemi ve Komitesi Hakkinda Denetci Raporu 28.02.2017 tarihinde Sirket’in Yonetim Kurulu’na
sunulmustur.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING ASS.
31.12.2016 VE 31.12.2015
TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI

Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi ("*"TL") olarak ifade edilmistir.)

VARLIKLAR

DONEN VARLIKLAR
Nakit ve Nakit Benzerleri
Finansal Yatirimlar
Ticari Alacaklar
- iliskili Taraflardan Alacaklar
Diger Alacaklar
- Iligkili Taraflardan Alacaklar
- Diger Alacaklar
Cari Dénem Vergisiyle ilgili Varhiklar
Diger Dénen Varliklar

DURAN VARLIKLAR
Ertelenen Vergi Varhgi

TOPLAM VARLIKLAR

Dipnot
Referansi

25
20
43

5-3

1
10

17

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31.12.2016
4.682.511
39.009
71.200
4.564.043
7.424
835
4.682.511
25.484
25.484
4.707.995

Ekli notlar bu tablolarin aynlmaz parcalandir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Y&netim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmistir.

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31.12.2015

4.165.427
2.886.572
85.600

640.562

548.582
127

1.837
2.147
4.165.427

21.562
21.562

4.186.989
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KAPITAL YATIRIM HOLDING AS.

31.12.2016 VE 31.12.2015

TARIHLERI ITIBARIYLE FINANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tirk Lirasi (""TL") olarak ifade edilmistir.)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- Diger Borglar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- Diger Borglar
Ertelenmis Gelirler
Donem Kari Vergi Yukimlaltgu

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
Uzun Vadeli Karsiliklar
- Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Uzun Vadeli Karsiliklar

OZKAYNAKLAR
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Karlari / (Zararlari)
Net Dénem Kari / (Zarari)

TOPLAM KAYNAKLAR

Dipnot
Referansi

17

12
12
12
12

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31.12.2016

65.142
19.251
12.194
27.169
6.528
65.142
11.713
11.713
4.631.140
4.250.000
74
60.968
(164.811)
484.909
4.707.995

Ekli notlar bu tablolarin aynlmaz parcalandir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Ydnetim Kurulu tarafindan 28.02.2017 tarihinde onaylanmistir.

Bagimsiz
Denetimden Gegmis
31.12.2015

7.269
11.453

13.995

32.717

8.041

4.250.000
74

60.968
(253.120)
88.309

14

32.717

8.041

4.146.231

4.186.989
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Kapital Yatirim Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

KAPITAL YATIRIM HOLDING ASS.

01.01.- 31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DONEMLERINE AIT

NAKIT AKIS TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Turk Lirasi (" TL") olarak ifade edilmistir.)

A.ISLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI
Donem Net Kar1/ (Zarari)

Dénem Net Kari/Zarari Mutabakati ile ilgili Duizeltmeler
-Amortisman ve itfa Gideri ile ilgili Diizeltmeler
-Karsiliklar ile ilgili Diizeltmeler
-Vergi Gideri/Geliri ile ilgili Diizeltmeler
isletme Sermayesinde Gergeklesen Degisimler
-Finansal Yatirimlardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle ilgili Diger Alacaklardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
-Ticari Borglardaki Artis/Azahsla ilgili Diizeltmeler
-Isletme Sermayesinde Gergeklesen Diger Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler
-Faaliyetlerle ilgili Diger Borglardaki Artis/Azalisla ilgili Diizeltmeler

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari
-Vergi Odemeleri/iadeleri
-Diger Nakit Girisleri/Cikislar
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI

C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI
Diger Nakit Girisleri/Cikislar

YABANCI PARA GEVIRIM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C)

D. YABANCI PARA GEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi

NAKIT VE NAKiIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS (A+B+C+D)
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIT BENZERLERI

DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E)

Ekli notlar bu tablolarin aynlmaz parcalandir.

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.-
31.12.2016

527.336
484.909

7.706
3.672
4.034

33571

14.400

(7.297)

11.982
1.312
13.174

526.186

(1.428)
2.578

(3.374.899)
(3.374.899)

(2.847.563)

(2.847.563)

2.886.572

39.009

(*) Yukaridaki mali tablolar Y6netim Kurulu tarafindan 28.01.2017 tarihinde onaylanmistir.

Bagimsiz
Denetimden
Gegmis
01.01.-
31.12.2015

86.912
88.309

382
667
2.963
(3.248)
(1.919)
6.000
(127)
(3.135)
(2.147)
(2.510)

86.772

140

2.022.483
2.022.483

2.109.395

2.109.395

777.177

2.886.572
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DIPNOT 1- SIRKET’IN ORGANIZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Yatirim Holding A.S. ("Sirket"), Hedef Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. tinvani ile 06 Nisan 2005
tarihinde Sermaye Piyasasi Kurulu (SPK)’nun Menkul Kiymet Yatirim Ortakliklari’na iliskin hikimlerinde yazili
amag ve konular ile istigal etmek iizere istanbul’da kurulmustur. Sirket’in kurulusu 06 Nisan 2005 tarihinde, 12
Nisan 2005 tarihli Turkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmistir.

SPK’nin 27.06.2011 tarih ve 7/626 sayili karari ile Sirket esas s6zlesmesinin menkul kiymet yatirim ortakligi
statiisiinden ¢ikacak sekilde degistirilmesine izin verilmistir. Sirket’in 27.07.2011 tarihli olaganustu genel kurul
toplantisinda esas sozlesme tadilleri onaylanmistir. S6z konusu esas sozlesme degisiklikleri 29.07.2011 tarihinde
tescil edilerek, Sirket’in Hedef Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. olan unvani Kapital Yatirrm Holding A.S.
olarak degismistir.

Bu cercevede Sirket’in faaliyet konusu degisikligi 6ncesi faaliyet esaslari;
a) Ortaklik portfoyiini olusturur, y6netir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfoy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gére en aza indirecek bir
bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri surekli izler ve portfdy yonetimiyle
ilgili gerekli énlemleri alr,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve arttirmaya yonelik ¢alismalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldigi ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yénetimine hakim olmak amaci
gudemez.

Faaliyet konusu degisikligi sonrasi faaliyet esaslari;

Mali konularda, dzellikle yerli ve yabanci finans piyasalari diizenine iliskin olarak, Sermaye Piyasasi mevzuatinda
belirtilen yatirim danismanhgini icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama, biitceleme, projelendirme,
finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danismanlik, ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve
arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu
veya cikaracagl hisse senetleri ile diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatirim yapmak,
kurulmus veya kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi yatirimlarin
glvenligini artirmak ve boylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelismelerini
ve devamliliklarini teminat altina almak, Turkiye icinde ve disinda bulunan her tirli taginir ve tasinmazlara yatirim
yapmak ve isletmek, bu amaclara uygun ticari, sinai ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi istanbul’da olup 31 Aralik 2016 tarihi itibariyle 1 calisani vardir (31 Aralik 2015: 1). Sirket’in
merkezi 01.09.2011 tarihi itibariyle Kaptanpasa Mah. Piyalepasa Bulvari Ortadogu Plaza No:73/19 Okmeydani -
Sisli / Istanbul adresine taginmistir.
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2.3) Karsilastirmali Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek lzere, Sirket’in cari donem finansal tablolari
onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari dénem finansal tablolarin sunumu ile uygunluk
saglanmasi acisindan karsilastirmali bilgiler gerekli gérulduginde yeniden siniflandirilir.

2.4) Onemli Muhasebe Politikalarinin Ozeti:
Finansal tablolarin hazirlanmasinda izlenen énemli muhasebe politikalari asagida 6zetlenmistir:
2.4.1) Gelirler

Portféyde bulunan alim-satim amach menkul kiymetlerin dénem sonu degerlemelerinden dogan farklar “Esas
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” kalemlerinde gosterilmektedir. Hasilatin tespitinde alinan komisyonlar dahil
olmak Uzere tahakkuk esasi gegerli olmaktadir.

Finansal araclarin alim satimlarinda teslim tarihi esas alinmaktadir.
2.4.2) Maddi olmayan duran varliklar

Maddi olmayan duran varliklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazilimlari) olusmakta olup, mali tablolarda,
kayith degerlerinden birikmis amortismanlar dustildikten sonra kalan net degerleri Gzerinden gosterilmektedir.
Maddi olmayan duran varliklar 3 yillik tahmini faydali émrleri tizerinden dogrusal amortisman yéntemi ile itfa
edilmektedirler. Deger distukligunun olmasi durumunda maddi olmayan duran varliklarin kayitli degeri, geri
kazanilabilir tutarlarina indirilir (Dipnot 6).

Yil

Bilgisayar yazilimlari 3
2.4.3) Varliklarda deger disuklugi

Sirket, ertelenen vergi varliklari (Dipnot 17) ve serefiye disinda kalan her bir finansal varlik icin her bir bilango
tarihinde, s6z konusu varhga iliskin deger kaybinin olduguna dair herhangi bir gosterge olup olmadigini
degerlendirir. EGer boyle bir gosterge mevcutsa, o varligin geri kazanilabilir tutari tahmin edilir. Kullanima hazir
olmayan maddi olmayan duranvarliklarda ise geri kazanilabilir tutar herbir bilan¢o tarihinde tahmin edilir. Varhgin
geri kazanilabilir degeri, ilgili varligin satis icin katlanilacak giderler distldiikten sonraki net satis fiyati ile kullanim
degerinin ylksek olanidir.

Deger disikluginin saptanmasi icin varhklar, nakit treten birimler olan en alt seviyede gruplanirlar. Kullanima
hazir olmayan maddi olmayan duran varliklarda ise geri kazanilabilir tutar her bir bilango tarihinde tahmin edilir.
Eger s6z konusu varligin veya o varliga ait nakit Greten herhangi bir biriminin kayith degeri, kullanim veya satiimasi
icin gerekli olan giderler dusildiikten sonraki satis yoluyla geri elde edilecek tutardan yiiksekse deger dusikligu
meydana gelmistir. Deger distkligu kayiplari kapsamli gelir tablosuna gider olarak yansitilir.

Bir varlikta olusan deger dusukligi kaybi, o varligin geri kazanilabilir tutarindaki miteakip artisin, deger
disukliginin kayitlara alinmalarini izleyen dénemlerde ortaya cikan bir olayla iliskilendirilebilmesi durumunda
daha dnce deger dusiikligu ayrilan tutan gegcmeyecek sekilde geri gevrilir.

Sirket tim finansal varliklarin deger dusuklugu testi icin asagidaki kriterleri g6z 6niinde bulundurmaktadir:

« Borglu tarafin 6nemli él¢lide finansal agidan zorluk iginde olup olmamasi,

* Anaparanin veya faizin 6denmemesi veya ge¢ 6denmesi gibi s6zlesme hikumlerine borglu tarafin
uymamasl,

» Ekonomik veya yasal nedenlerden 6tiirii, borclu olan tarafa herhangi bir imtiyazin taninip taninmadig,

» Borg¢lu olan tarafin finansal agidan yeniden yapilandirmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,

« Bagdimsiz veriler kullanilarak, finansal varliklarin gelecekte Sirket’in saglayacaklari nakit akislarinda
onemli disuslerin olup olmayacagi.
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2.4.4) Finansal araclar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araclar Standartlan, kasa bakiyeleri, banka mevcutlari, menkul kiymetler, ticari
borglar ve alacaklar, iliskili sirketlerden alacaklar ve borglar, ihra¢ edilen bor¢glanma araclari, 6z sermaye araclari,
tlrev araglar gibi araclarin finansal araclar olarak degerlemesi ve raporlanmasini gerektirir. Bunlarin bazilari makul
degerleri bazilari ise itfa edilmis maliyetleri tizerinden degerlendirilir. Kurum kapsaminda isleme konu olan bu
araclar igin kullanilan degerleme ve siniflama ydntemleri asagidaki gibidir.

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatin nominal ve kayitli degerleri makul degeri oldugu kabul edilir.
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap seklinde olabildigi gibi, getiri amach yatirim portféyiinin bir pargasi
olarak vadeli mevduat seklinde olabilmektedir. Sirket’in yatirim portféyiinin bir parcasi olarak vadeli mevduat
yapildiginda bu tutarlar Finansal Yatirimlar kaleminde gésterilir (Dipnot 25).

Ticari Alacaklar hesabinda degisik nedenlerle kisa sireli de olsa Sirket’in lehine do§an alacaklar izlenmektedir.
Bunlar ticari isletmelerde oldugu gibi mal ve hizmet satisindan ziyade, menkul kiymet alim satimi sirasinda
gecici olarak dogan komisyon veya menkul kiymet bedelinden dodan alacaklardir. Cok kisa vadeli olduklari
icin gercege uygun degerleri, kayith degerleri ile ayni oldugu kabul edilmektedir.

Ticari Borglar hesabinda satici isletmelerden mal ve hizmet alimi nedeniyle dogan borglar yer almaktadir.
Bunlar ¢ok kisa vadeli olduklari ve 6ziinde bir finansman islemi tasimadiklari icin faize konu olmamakta,
dolayisiyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadirlar.

Borsa Para Piyasasi’na yapilan vadeli para satimlarindan kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alimlarindan
kaynaklanan borg¢lar etkin faiz yontemi kullanilarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmalari sonucunda
bilancoda gercege uygun degerleri ile degerlenmis olmaktadirlar. Bunlar Sirket’in yatirim portféytnin bir
parcasi oldugu icin Finansal Yatirimlar kaleminde gosterilirler.

Menkul kiymetler dederleme agisindan, “Gergege Uygun Deger Farklari Kar Zarara Yansitilacak Varliklar”,
“Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatirimlar” ve bunlar disinda kalanlar da “Satilmaya Hazir Finansal Varlklar”
olarak siniflanirlar.

" #$ %" & (S & $ ) * olarak siniflandirilan finansal
varliklar, alim satim amagh finansal varliklar olup piyasada kisa dénemde olusan fiyat ve benzeri unsurlardaki
dalgalanmalardan kar saglama amaciyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bagimsiz olarak, kisa
dénemde kar saglamaya yonelik bir portféy(in parcasi olan finansal varliklardir.

Alim satim amach finansal varliklar ilk olarak kayda alinmalarinda gercege uygun degerleri kullanilmakta ve
kayda alinmalarini izleyen donemlerde gercede uygun degerleri ile dederlenmektedir. Yapilan de§erleme
sonucu olusan kazang¢ ve kayiplar kar/zarar hesaplarina dahil edilmektedir. Alim-satim amach finansal
varliklarin alim-satiminda elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda sardirtlen faaliyetlerden brat kar /
(zarar)’a dahil edilir. Alim-satim amagli finansal varliklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gercege
uygun degerinde meydana gelen gerceklesmemis deger artis ve azalislari sonucu ortaya ¢ikan tutarlar gelir
tablosunda “ Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler / (Giderler)” hesabina dahil edilmistir.

Gercege uygun deger farki kar/zarara yansitilan finansal varliklar olarak siniflandirilan hisse senetleri, devlet
ic borclanma senetleri ve dzel kesim tahvil ve senetleri BIST de bilan¢o tarihi itibariyle bekleyen en iyi alis
emri Uzerinden degerlenmistir.

Alim-satim amacli finansal varliklar islem tarihi esasina gore kayda alinmakta ve kayitlardan ¢ikarilmaktadir.

)+ o+ L+ ( * belirli bir vade yapisi olan ve belirli tutardaki ddemeleri iceren ve
Sirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kiymetlerdir ki, bunlar etkin faiz orani ile
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2.4.8) Calisanlara saglanan faydalar

Ydirurlikteki kanunlara gore, Sirket’in, emeklilik dolayisiyla veya is kanununda belirtilen davranislar disindaki
sebeplerle istihdami sona eren calisanlara belirli bir toplu 6deme yapmakla yukimludir. S8z konusu édeme tutarlari
bilanco tarihi itibariyle gecerli olan kidem tazminat tavani esas alinarak hesaplanir. Kidem tazminati karsiligi, tiim
calisanlarin emeklilikleri dolayisiyla ileride dogacak yukumlilik tutarlari bugiinki net degerine goére hesaplanarak
ilisikteki finansal tablolarda yansitilmistir (Dipnot 9).

2.4.9) Kurum kazanci Gizerinden hesaplanan vergiler

Cari vergi

Cari yil vergi yukumlaligi, donem karinin vergiye tabi olan kismi Gzerinden hesaplanir. Vergiye tabi kar, diger
yillarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi
mimkin olmayan kalemleri hari¢ tutmasi nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklilik gosterir. Cari yil
vergi yukumlilugu, bilanco tarihinde gegerli olan vergi oranlari ile hesaplanan vergi yakimliligini icermektedir.

Ertelenmis vergi

Ertelenen vergi, yukimlulik yontemi kullanilarak, varlik ve yiukimluliklerin finansal tablolarda yer alan kayitli
degerleri ile vergi degerleri arasindaki gegici farklar zerinden hesaplanir. Ertelenen vergi hesaplanmasinda
ylrirlukteki vergi mevzuati uyarinca bilango tarihi itibariyle yasalasmis vergi oranlari kullanihr.

Ertelenen vergi yukumlulikleri vergilendirilebilir gecici farklarin timu icin muhasebelestirilirken, indirilebilir
gecici farklardan olusan ertelenen vergi varliklari, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan
yararlanmanin kuvvetle muhtemel olmasi sartiyla muhasebelestirilmektedir.

Dogrudan 6zkaynaklarda muhasebelestirilen islemlerle ilgili vergi etkileri 6zkaynaklarda yansitilir.

Ayni llkenin vergi mevzuatina tabi olmak sartiylave cari vergi varliklarinin cari vergi yikimluliklerinden mahsup
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkin bulunmasi durumunda ertelenen vergi varlklari ve
ertelenen vergi yikimlulikleri, karsilikli olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.10) Nakit akim tablosu

Nakit akim tablosunda, déneme iliskin nakit akimlari isletme, yatirim ve finansman faaliyetlerine dayali bir bigimde
siniflandirilarak raporlanir. isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akimlari, Sirket’in esas faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akimlarini gosterir. Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirket’in yatirim faaliyetlerinde
(duran varlik yatirimlari ve finansal yatirimlar) kullandi§i ve elde etti§i nakit akimlarini gosterir. Finansman
faaliyetlerine iliskin nakit akimlari, Sirket’in finansman faaliyetlerinde kullandi§i kaynaklar ve bu kaynaklarin geri
odemelerini gosterir. Nakit ve nakit benzeri degerler, nakit ve banka mevduati ile tutari belirli nakde kolayca
cevrilebilen kisa vadeli, yiiksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kisa olan yatirimlari icermektedir.

2.4.11) Sermaye ve temettiler

Adi hisseler, sermaye olarak siniflandirihir. Adi hisseler tizerinden dagitilan temettiiler, beyan edildigi donemde
birikmis kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.12) Raporlama déneminden sonraki olaylar
Bilanco tarihinden sonraki olaylar; kara iliskin herhangi bir duyuru veya diger secilmis finansal bilgilerin kamuya

aciklanmasindan sonra ortaya cikmis olsalar bile, bilanco tarihi ile bilangonun yayimi igin yetkilendirilme tarihi
arasindaki tim olaylari kapsar (Dipnot 23).

Sirket’in bilango tarihinden sonraki duzeltme gerektiren olaylarin ortaya ¢ikmasi durumunda, finansal tablolara
alinan tutarlari bu yeni duruma uygun sekilde dizeltmekle yukiumluadar. Bilango tarihinden sonra ortaya ¢ikan
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duzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanicilarinin ekonomik kararlarini etkileyen hususlar olmalar
halinde finansal tablo dipnotlarinda agiklanir.

2.4.13) Karsilastirmali bilgiler ve 6nceki donem tarihli finansal tablolarin diizeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek tzere, Sirket’in finansal tablolari 6nceki dénemle
karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Sirket’in, 31.12.2016 tarihi itibariyle bilangosunu 31.12.2015 tarihi
itibariyle hazirlanmis bilangosu ile; 01.01.-31.12.2016 ddénemine iliskin kapsamli gelir tablosunu, nakit akim
tablosunu ve 6zkaynaklar degisim tablosunu 01.01.-31.12.2015 d6énemi ile karsilastirmali olarak diizenlemistir.

2.4.14) Finansal bilgilerin bélimlere gore raporlanmasi

Faaliyet boltimleri, Sirket’in faaliyetlerine iliskin karar almaya yetkili organlara veya kisilere sunulan i¢ raporlama
ve stratejik bélimlere paralel olarak degerlendirilmektedir. S6z konusu bélumlere tahsis edilecek kaynaklara iliskin
kararlarin alinmasi ve bélimlerin performansinin degerlendirilmesi amaciyla Sirket’in faaliyetlerine iliskin stratejik
karar almaya yetkili organlar ve kisiler, Sirket’in tst diizey yoneticileri olarak tanimlanmistir. Sirket farkli faaliyet
bolgelerinde, farkh Griinler arzetmedigi icin, faaliyeti sadece fon yonetimi ile sinirli oldugundan bélimlere goére
raporlama yapmamaktadir.

2.4.15) Finansal teminat sdzlesmesi

Finansal teminat sézlesmesi, bir bor¢lununbir bor¢lanma aracina iliskin vadesi gelmis 6demelerini ilgili borglanma
aracinin orijinal veya degistirilen kosullarina uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Sirket’in teminat
sozlesmesi tarafinin ugradigi zararlari karsilamak amaciyla, sézlesmenin diger tarafina belirli miktar 6demede
bulunmasini gerektiren sézlesmedir. Finansal teminat sozlesmesinin, ilk kayda alindigi tarih itibariyle, makul
degerinden muhasebelestirilmesi gerekmekte olup, sonraki dénemlerde ise UMS 37, "Karsiliklar, Kosullu Borglar
ve Kosullu Varliklar'a veya UMS 18, "Hasilat'a gore tespit edilecek olan tutardan ylksek olani Gizerinden élculiir.

2.4.16) lliskili taraflar

Bu finansal tablolarin amaci dogrultusunda Sirket’in sermayesinde pay sahibi olan gergek ve tiizel kisi ortaklar,
bagl ortakliklar, istirakler, ortaklardan dogrudan veya dolayli sermaye ve y&netim iliskisi icinde bulundugu
Sirket’in istirakleri ve bagli ortakliklari disindaki kuruluslar, Sirket’in faaliyetlerinin planlanmasi, yurittlmesi ve
denetlenmesi ile dogrudan veya dolayli olarak yetkili ve sorumlu olan, Sirket’in yonetim kurulu tyesi, genel midur
gibi yonetici personel, bu Kisilerin yakin aile Gyeleri ve bu Kisilerin dogrudan veya dolayl olarak kontroliinde
bulunan sirketler, iligkili taraflar olarak kabul edilmektedir. iliskili taraflarla olan islemler finansal tablo
dipnotlarinda agiklanir (Dipnot 3).

2.5) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlarindaki Degisiklikler

31 Aralik 2016 tarihi itibariyle sona eren yila ait finansal tablolarin hazirlanmasinda esas alinan muhasebe
politikalari asagida 6zetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle gecerli yeni ve degistirilmis TFRS standartlarive TFRYK
yorumlari disinda 6nceki yilda kullanilanlar ile tutarli olarak uygulanmistir. Bu standartlarinve yorumlarin Sirket’in
mali durumu ve performansi tzerindeki etkileri ilgili paragraflarda agiklanmistir.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standart, degisiklik ve yorumlar
TMS 19 - Tanimlanmis Fayda Planlari: Calisan Katkilari (Degisiklik)

* TFRS 14, “Duzenlemeye dayali erteleme hesaplari”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan
yillik raporlama dénemlerinde gegerlidir. Bu degisiklik, ilk defa TFRS uygulayacak sirketlerin, diizenlemeye
dayali erteleme hesap bakiyelerini dnceki genel kabul gérmiis muhasebe ilkelerine gore finansal tablolarina
yansitmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha ©nce TFRS uygulamis ve ilgili tutari

muhasebelestirmeyecek diger sirketlerle karsilastirilabilirligi saglamak adina, tarife diizenlemesinin etkisinin
diger kalemlerden ayri olarak sunulmasi istenmektedir.
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$$ P 'ty g &t
01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015

Unvani Faiz Hizmet Kambiyo Faiz Hizmet Kambiyo
Ortadogu Nak.ins.Turz.ihr.Paz.A.S. 3.523 33.706  307.833
Ortadogu Arazi Gelistirme Yat.Ve Tic.A.S. 410.624 - - 4.665 -- -
Gir Grup ingaat San.Ve Tic.A.S. 1.797 - - — - -
Ortadogu Enerji San.Ve Tic.A.S. -- 43.948 - -- - -
Korfez Enerji San.Ve Tic.A.S. -- 8.790 - - - -
Ortadogu Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. - 8.790 - - - -
Ortadogu Yenilenebilir Enerji Uretim San.Ve
Tic.AS. - 8.790 - - - -
Yesil Holding A.S. - - - 52.457 - -

415.944 70.318 33.706  364.955 -- -

3.3) Ust Yonetim Kadrosuna Ait Ucretler ve Menfaatler Toplami

31.12.2016 tarihi itibariyle, genel midir ve genel midir yardimcilari gibi Ust diizey yoneticilere cari donemde
sa§lanan tcret ve benzeri menfaatler toplami 86.067 TL (01.01.-31.12.2015: 86.177 TL)’dir.

3.4) iliskili Taraflara Verilen Kefalet VV.B. Yukimlulikler

Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

3.5) iliskili Taraflarin Ortaklik Lehine Vermis Olduklari Teminat Senedi, Kefalet, Rehin V.B.
Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

DIPNOT 4 - TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015
iliskili Kuruluslardan Alacaklar (Dipnot 3) - 640.562
- 640.562

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla vadesi ge¢cmis ve siipheli hale gelmis alacaklari bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borglar 31.12.2016 31.12.2015
Saticilara Borglar 19.251 7.269
19.251 7.269
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DIPNOT 5 - DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

iliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 3)
Diger

Kisa Vadeli Diger Borglar

Odenecek Vergi ve Fonlar

DIPNOT 6 - MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2016: Yoktur.

Diger maddi olmayan duran varliklar
Toplam

Diger maddi olmayan duran varlik itfasi (-)
Toplam

Net Tutar

DIPNOT 7-UZUN VADELI KARSILIKLAR

Calisanlara Saglanan Faydalara iliskin Karstliklar:

Kidem Tazminati Karsihgi

01.01.2015
12.000
12.000

(11.333)
(11.333)

667

31.12.2016

4.564.043

7.424

4.571.467

31.12.2016

27.169

27.169

31.12.2016

11.713

11.713

31.12.2015

548.582
127

548.709

31.12.2015

13.995

13.995

31.12.2015
12.000
12.000

(12.000)
(12.000)

31.12.2015

8.041

8.041

Sirket, mevcut is kanunu geregince, en az bir yil hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile isten aynlan veya istifa
ve kotl davranis disindaki nedenlerle isine son verilen personele belirli miktarda kidem tazminati édemekle
yiikiimliidiir. Odenecek tazminat her hizmetyili icinbir aylik maas tutari kadardir ve bu miktar 31 Aralik 2016 tarihi
itibariyla4.297,21 TL (31 Aralik 2015: 3.828,37 TL) ile sinirlandirilmistir. TMS 19 - Calisanlara Saglanan Faydalar
standardina uygun olarak Sirket’in yukimliluklerinin hesaplanabilmesi icin aktieryal hesaplama yapilmasi
gerekmektedir. Buna gore, Sirket ilisikteki finansal tablolarda kidem tazminati karsiligini profesyonel bir aktterin
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% 31.12.2016 %  31.12.2015
Pay

Grubu Pay Orani Tutart Pay Orani  Pay Tutari

Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Pazarlama
AS. A 0,70 29.750 0,70 29.750
Yesil Holding A.S. A 0,30 12.750 0,30 12.750
Kamil Engin Yesil B 9,65 410.000 9,65 410.000

Ortadogu Nakliyat insaat Turizm ihracat Pazarlama
AS. B 24,81  1.054.320 24,81 1.054.320
Yesil Holding A.S. B 5,69 241.852 5,69 241.852
Diger (Halka acik) B 58,85 2.501.328 58,85 2.501.328
Toplam 100,00  4.250.000 100,00 4.250.000

Sirket’in 42.500 adet, her biri 1 Tirk Lirasi nominal degerli, nama yazili A grubu imtiyazh hisse senedi
bulunmaktadir. Bu hisse senetlerinin her biri Y6netim Kurulu Uyelerinin segciminde 1.000 (bin) oy hakkina sahiptir
ve rapor tarihi itibariyle bu paylann 29.750 adedi Ortadodu Grup biinyesinde yer alan Ortadogu Nakliyat insaat
Turizm ihracat Pazarlama A.S.'ye ve 12.750 adedi de Yesil Holding A.S.’ne aittir.

12.2) Hisse Senedi ihrag Primleri

31.12.2016 31.12.2015

Hisse Senedi ihra¢ Primleri 74 74

74 74

12.3) Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler

Onceki donem karlarindan kanun veya sozlesme kaynakli zorunluluklar nedeniyle ayrilmis yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmis karlar, asagida belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hikiim haricinde dagitilabilirler.
Tirk Ticaret Kanunu’na gore, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak tzere ikiye ayrilir. Tirk
Ticaret Kanunu’na gore birinci tertip yasal yedekler, sirketin 6denmis sermayesinin % 20’sine ulasincaya kadar,
kanuni net karin % 5’i olarak ayrilir.

ikinci tertip yasal yedekler ise 6denmis sermayenin % 5’ini asan dagitilan karin % 10°udur. Tirk Ticaret Kanunu’na
gore, yasal yedekler 6denmis sermayenin % 50°sini ge¢cmedigi slrece sadece zararlari netlestirmek igin

kullantlabilir, bunun disinda herhangi bir sekilde kullaniimasi miamkin degildir.

Sirket’in yasal kayitlarina gore:

31.12.2016 31.12.2015

Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 60.968 60.968

60.968 60.968
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12.4) Gegmis Yillar Karlari / (Zararlari)
31.12.2016 31.12.2015

Gegmis Yil Zararlan (164.811) (253.120)

(164.811) (253.120)

DIPNOT 13 - ARASTIRMA VE GELISTIRME GIDERLERI, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Genel Yd&netim Giderleri 232.035 287.985
232.035 287.985

01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

Personel Gideri 99.256 169.279
Musavirlik ve Danismanlik Gideri 55.650 59.757
Ortak Alan Kullanim Gideri 37.392 35.464
Aidat Gideri 3.000 6.121
Noter ve Resmi Takip Gideri 1.210 1.473
Bilgi islem Gideri 1.467 1.467
Vergi, Resim ve Harglar 3.131 5.822
Haberlesme Gideri 521 126
Kira Giderleri 3.600 3.600
Amortisman ve itfa Giderleri (Dipnot 6) - 667
Kidem Tazminati Karsihgi (Dipnot 7) 3.672 2.963
Bagis ve yardimlar (K.V.K md. 10) 5.000 -
Diger 18.136 1.246

232.035 287.985
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DIPNOT 17 - VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Kurumlar Vergisi yukimluligu asagidaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Kurumlar vergisi karsithgi - Cari dénem 7.956
Pesin édenmis vergi ve fonlar (-) (1.428) -
6.528 -

Tirkiye’de, kurumlar vergisi orani 2016 yili icin %20°dir (2015: %20). Bu oran, kuramlarin ticari kazancina vergi
yasalari geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarinda yer alan istisna (istirak
kazanclari istisnasi gibi) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina

uygulanir. Kar dagitilmadigi takdirde baska bir vergi 6denmemektedir.

Sirketler Gger aylik mali karlari Gzerinden %20 (2015: %20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o dénemi izleyen
ikinci ayin 14 tinci giintine kadar beyan edip 17 inci glinii aksamina kadar dderler. Y1l icinde dédenen gegici vergi o
yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi lzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden
mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gecici vergi tutari kalmis ise bu tutar nakden alinabilecegi gibi devlete

karsi olan herhangi bir baska mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname Uzerinde gosterilen zararlar 5 yili asmamak kaydiyla dénem

Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Tirkiye’de odenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap déneminin kapandigi ayi takip eden dérdinci ayin
25’inci gund aksamina kadar bagh bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili
makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlari
degisebilir.

Sirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla vergi yikimliluginin detayi asagidaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Cari D6nem Kurumlar Vergisi (7.956)
Ertelenmis Vergi Geliri / (Gideri) 3.922 3.248
(4.034) 3.248
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©

Ertelenen Vergi Varliklari ve Yukumlultkleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve ylikamluluklerini, varlik ve ylikimlualiklerin bilangodaki kayitli degerleri ile vergi
degerleri arasinda olusan gecici farklar izerinden bilango tarihi itibariyla yasalasmis vergi oranlarini kullanarak
hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gergeklesecek gecici farklar zerinden ylUkimlilik metoduna gore
hesaplanan ertelenmis vergi varliklari ve yaktamlulikleri i¢in uygulanan oran %20 (2015: %20) dir.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varhi yeniden gdzden gecirilmektedir.
Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazaniimasina imkan vermesinin muhtemel olmasi
durumunda, 6nceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varligi kayitlara yansitilir.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan gecici farklar ve etkin vergi oranlari

kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida 6zetlenmistir:

31.12.2016
Kumdlatif
Degerleme Varhk /
Farklari (Yukuamlulik)
Menkul kiymet deger disuklugu karsiligi 106.900 21.380
Kidem tazminati karsihgi 11.713 2.344
Gider tahakkuku 8.798 1.760
Ertelenen vergi varligi, net 25.484

DIPNOT 18 - PAY BASINA KAZANC

31
Kimilatif
Degerleme

Farklari

92.500
8.041
7.269

12.2015

Varlik /
(Y ukumltluk)

18.500
1.608
1.454

21.562

Pay basina kar hesaplamalari, bu rapor kapsaminda verilen gelir tablosundaki net dénem karinin ihrag edilmis

bulunan hisse senetlerinin agirlikli ortalama sayisina bélinmesi ile yapilmistir.

Net Dénem Kari / (TL)
Cikarllmis Adi Hisselerin Agirlikli Ortalama Adedi
Hisse Basina Kar / (Zarar) (TL)

01.01.-
31.12.2016

484.909
4.250.000
0,11410

01.01.-
31.12.2015

88.309
4.250.000
0,02078
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@
etkisi:
Déviz Kuru Duyarlilik Analizi Tablosu
31.12.2016
Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabancl Yabancl

paranin Yabanci paranin Yabanci

deger paranin deger deger paranin deger

kazanmasi kaybetmesi kazanmasi kaybetmesi
ABD Dolari’nin TL karsisinda %10 degismesi halinde:
1- ABD Dolan net varlik/yukumltlugu 206 (206) 206 (206)
2- ABD Dolari riskinden korunan kisim (-) - - - -
3- ABD Dolari Net Etki (1+2) 206 (206) 206 (206)
Avro’nun TL karsisinda % 10 de§ismesi halinde:

4- Avro net varlik/ytkimlalagu 3.553 (3.553) 3.553 (3.553)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -
6- Avro Net Etki (4+5) 3.5653 (3.553) 3.553 (3.553)
TOPLAM (3+6+9) 3.759 (3.759) 3.759 (3.759)
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DOVIiZPOZISYONU TABLOSU

1 Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplan dahil)
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlklar

3. Diger

4. D6nen Varliklar (1+2+3)

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varliklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yukumlulikler

12a. Parasal Olan Diger Yukimlulukler

12b. Parasal Olmayan Diger Yukimliltkler

13. Kisa Vadeli Yukumltkler (10+11+12)

14. Ticari Borglar

15. Finansal Yukumlulikler

16 a. Parasal Olan Diger Y ukimlulukler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yukumlalukler

17. Uzun Vadeli Y uktmlulukler (14+15+16)

18. Toplam Y dkumlulukler (13+17)

19. Bilango Disi Déviz Cinsinden

Turev Araclarin Net Varhik /(Y ikimlilik) Pozisyonu
(19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Disi Déviz Cinsinden
Tarev Uriinlerin Tutari

19b. Pasif Karakterli Bilango DisI Doviz Cinsinden
Tarev Uriinlerin Tutari

20. Net Yabanci Para Varlik /(Y ukumlilik) Pozisyonu
(9-18+19)

21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik /
(Yukumlilik) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-
16a)

22. Doviz Hedge’i icin Kullanilan Finansal Araclarin
Toplam Gergege Uygun Degeri

23. Déviz Varliklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutari

24. Doéviz Yukimluluklerin Hedge

Edilen Kisminin Tutari

25. ihracat

26. ithalat

TL Karsihgi
(Fonksiyonel
para birimi)

2.886.123

561.076
3.447.199

3.447.199

2.886.123

31.12.2015

ABD$

784.586

192.969
977.555

977.555

784.586

Avro

190.351

190.351

190.351

190.351
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DIPNOT 20 - FINANSAL YATIRIMLAR

Gercege Uygun Deger Farki Gelir Tablosuna
Yansitilan Finansal Yatirimlar

31.12.2016

71.200

71.200

31.12.2015

85.600

85.600

Sirket’in faaliyeti gere@i finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amach finansal varliklar olup,
gercede uygun degerleri ile degerlenmistir. Cari deger 31.12.2016 tarihi itibariyla Borsa Istanbul (BIST)’ da
bekleyen gilincel emirler arasindaki en iyi alis emirlerini, en iyi alis emirlerinin bulunmamasi durumunda
gerceklesen en yakin zamanli islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.

31.12.2016

Alim-Satim Amach Finansal Varliklar No_mjitr;?:

Hisse Senetleri (ittifak Holding) 40.000
40.000

31.12.2015

Alim-Satim Amach Finansal Varlklar No_mjitr;?:

Hisse Senetleri (ittifak Holding) 40.000
40.000

Maliyeti

178.100

178.100

Maliyeti

178.100

178.100

Cari Degeri

71.200

71.200

Cari Degeri

85.600

85.600

DIPNOT 21 - FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiISKLERIN NITELIGiI VE DUZEYI

Sirket, finansal araclarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolari etkileme olasiligindan kaynaklanmaktadir. Hali hazirda
Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmis bir risk
yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket yonetimi aldigi kararlar ve uygulamalari ile riski yénetmektedir.
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Likidite risk yénetimi

Kapital Yatirirm Holding 2016 Y1l Faaliyet Raporu

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarim karsilayamama riskidir. Likidite riski glvenilir kredi kuruluslarinin
vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve ¢ikislarinin dengelenmesiyle disurilmektedir.

Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarini dizenli olarak takip ederek ve finansal varliklarin ve yukimliliklerin
vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve borglanma rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini
yonetmektedir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Sirket’in likidite yukumltlugi asagidaki gibidir.

31.12.2016

Defter Beklenen nakit 3aydan 3- 12 ay
Beklenen vadeler degeri cikislar toplami kisa arasl
Ticari borglar -- -- -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 12.194 12.194 12.194
Diger borclar 27.169 27.169 27.169 -
Toplam 39.363 39.363 39.363
31.12.2015

Defter Beklenen nakit 3aydan 3- 12 ay
Beklenen vadeler degeri cikislar toplami kisa arasl
Ticari borglar 7.269 7.269 7.269 -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 11.453 11.453 11.453
Diger borglar 13.995 13.995 13.995 -
Toplam 32.717 32.717 32.717 --

1-5 yil

arasli

1-5 yil
arasl

5 yildan
uzun

5 yildan
uzun
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Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gegmemis ya da deger disuklugine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullari yeniden gorisilmus bulunan, aksi
takdirde vadesi ge¢gmis veya deger distkligine
ugramis sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger disuklugine
ugramamis varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile guivence altina alinmis kismi
D. Deger disikligine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi gecmis (briit defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (brut defter degeri)

- Deger dusuklugu (-)

- Net degerin teminat, vs ile glivence altina alinmig
kismi
E. Bilanco disi kredi riski igeren unsurlar

Toplam

Kapital

Ticari Alacaklar

iliskili Taraf

640.562

640.562

640.562

Diger Taraf

Diger Alacaklar

iliskili Taraf

548.582

548.582

548.582

Holding 2016 Yili Faaliyet Raporu

Diger Taraf Banka

127 2.886.572

127 2.886.572

127 2.886.572

tahvilleri

Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi li¢ aydan
kisa olan devlet ve

Ozel sektor

piyasasindan

Finansal
Yatirimlar

85.600
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Faiz riski
31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyla faiz riski bulunmamaktadir.
Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege uygun degerinde
veya gelecekteki nakit akislarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olmasi riskidir. Bunlar, yabanci
para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat degisim riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa
riskine (gercede uygun deger faiz orani riski, nakit akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz
kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini gercege uygun fiyatlar ile degderleyerek énceki yilda oldugu gibi, maruz
kalinan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayriminda gunliik olarak takip etmektedir.

DIPNOT 22 - FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERGCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

& $ 0
31 Aralik 2016 Defter degeri Gergege uygun degeri
& $
Nakit ve nakit benzerleri 39.009 39.009
Gergege uygun deger farki kar veya
zarara yansitilan finansal varliklar 178.100 71.200
& $ 1111

Ticari borclar - -
Diger finansal yikimlulikler - -

31 Aralik 2015 Defter degeri Gergege uygun degeri
& $

Nakit ve nakit benzerleri 2.886.572 2.886.572
Gergege uygun deger farki kar veya

zarara yansitilan finansal varliklar 178.100 85.600
& $ 1111

Ticari borglar 7.269 7.269

Diger finansal yikumlulikler -- -
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Finansal araclarin gercege uygun degeri
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