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I-GİRİŞ

1. Raporun Dönemi : 01.01.2016 -  31.12.2016

2. Ortaklığın Ünvanı : KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.

3. Dönem içinde yönetim ve denetleme kurullarında 01.01.2016 -  31.12.2016 tarihi itibariyle aktif olarak 
görev alan başkan ve üyelerin, ad ve soyadları, yetki sınırları, bu görevlerinin süreleri (başlangıç ve bitiş 
tarihleriyle):

Yönetim Kurulu Bşk.ve Gen.Md. Mehmet GÜR 13.10.2018 -  Devam

Yönetim Kurulu Bşk.V. Ahmet Kadir GÜR 13.10.2018 -  Devam

Yönetim Kurulu Üyesi Eren GÜR 13.10.2018 -  Devam

Yönetim Kurulu Üyesi Mustafa GÜR 13.10.2018 -  Devam

Yönetim Kurulu Üyesi(bağımsız) Talip ÖZTÜRK 13.10.2018 -  Devam

Yönetim Kurulu Üyesi(bağımsız) Hüseyin KIZAN LIKLI 13.10.2018 -  Devam

Denetim Komitesi Üyesi Talip ÖZTÜRK 13.10.2018 -  Devam

Denetim Komitesi Üyesi Hüseyin KIZANLIKLI 13.10.2018 -  Devam

Ana Sözleşme'de belirtildiği gibi Şirket, Yönetim Kurulu tarafından yönetilmekte ve temsil edilmektedir. Şirketi 
temsil ve ilzama yetkili olan kişiler ve bunların yetki sınırları Yönetim Kurulu tarafından tespit edilerek usulüne 
uygun şekilde tescil ve ilan edilmektedir. Mevcut yetki sınırları 30.10.2015 tarih ve 2015/07 nolu Yönetim Kurulu 
Kararı ile belirlenerek tescil ve ilan edilmiştir.

4. Dönem içinde esas sözleşmede değişiklik yapılmışsa bunun nedenleri ve yapılan değişikliklerin neler olduğu:
31.12.2016 tarihi itibariyle şirket esas sözleşmesinde herhangi bir değişiklik olmamıştır.

5. Ortaklığın Sermayesi ve Dönem Karı:

Şirket'in 21.250.000,00-TL kayıtlı sermaye tavanı içerisinde çıkarılmış sermayesi 4.250.000,00-TL olup,
31.12.2016 tarihi itibariyle net karı 484.909,00 -TL'dir.

6.Ortaklığın sermayesinde dönem içinde meydana gelen değişiklikler, sermaye artırımı yapılmışsa, hisse 
senedi dağıtıp dağıtmadığı, dağıtmamışsa nedenleri, ortak sayısı, hisse senetleri fiyatlarının yıl içinde 
gösterdiği gelişme, son üç yılda dağıtılan temettü, sermayesinin % 10'undan fazlasına sahip olan ortakların 
adları, paylarının miktarı ve sermayedeki oranları:

Bu dönem içerisinde şirket ortaklık yapısında herhangi bir değişiklik olmamıştır.

Borsa İstanbul Yakın izleme Pazarı'nda işlem gören şirketimizin ortak sayısı tam olarak bilinmemektedir.

4.250.000,00-TL sermayenin %10'undan fazlasına sahip ortakların 31.12.2016 tarihi itibariyle pay durumu 
aşağıdaki tabloda gösterilmektedir:

Adı Soyadı Pay Tutarı Pay Oranı %
Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama A.Ş (A) 29.750,00 0,70
Yeşil Holding A.Ş (A) 12.750,00 0,30
Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama A.Ş (B) 1.054.320,00 24,81
Yeşil Holding A.Ş (B) 241.852,00 5,69
Kamil Engin YEŞİL (B) 410.000,00 9,65
Halka Açık (B) 2.501.328,00 58,85
Toplam 4.250.000,00 100,00
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Şirketin hisse senetleri nama ve hamiline yazılı olup 4.250.000,00-TL'lik sermayeyi temsil eden kupür dağılımı 
aşağıda verilmiştir.

Tertibi/ Nama/ Miktarı/ Sermayeye
Grubu Hamiline Nom/TL O ran ı %
1/A Nama 42.500 NOM/TL. 1,00
1/B Hamiline 4.207.500 NOM/TL. 99,00

Toplam 4.250.000 NOM/TL. 100,00

7. Varsa çıkarılmış bulunan menkul kıymetlerin (tahvil, kar ve zarar ortaklığı, finansman bonosu, kara iştirakli 
tahvil, hisse senetleri ile değiştirilebilir tahvil, intifa senedi ve benzeri) tutarı, bunların ortaklığa getirdiği yük ve 
ödeme imkanları:
Yoktur.

8. Ortaklığın faaliyet gösterdiği sektör ve bu sektör içerisindeki yeri hakkında bilgi:

Anonim Şirket şeklinde Sermaye Piyasası Kurulu'nun Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıklarına ilişkin 
düzenlemelerinde yazılı amaç ve konular ile iştigal etmek üzere kurulmuş fakat yatırım alanlarını genişletmek 
suretiyle likiditesini farklı alanlarda kullanabilmesine imkan sağlayarak; karlılık ve büyüme rasyolarını arttırmak, 
sermaye piyasalarına ve ortaklarına katma değer yaratmak amacıyla menkul kıymet yatırım ortaklığı 
statüsünden çıkılmıştır. Şirket mevcut likiditesini kısaca reel sektör olarak tanımlayabileceğimiz sektörlerde 
değerlendirmeyi, büyüme potansiyeli taşıyan alanlarda yeni şirketler kurmayı, mevcut şirketlere iştirak etmeyi 
planlamaktadır. Şirket esas sözleşmesinde bu şekilde değişikliklere gidilmiş ve yatırım holding faaliyetlerine 
uygun hale getirilmiştir.

9. Ortaklığın personel, işçi hareketleri, toplu sözleşme uygulamaları, personel ve işçiye sağlanan hak ve 
menfaatler hakkında bilgi:

Şirket çalışanları için İş Kanunu'nda belirlenen hükümler uygulanmaktadır.

10. Ortaklığın yıl içinde yaptığı bağışlar hakkında bilgi:

Yoktur.

11. Ortaklığın merkez dışı örgütlerinin olup olmadığı hakkında bilgi:

Yoktur.

II - FAALİYETLER

1.Cari dönem ve geçmiş dönem sermaye artırımları :

Şirket 06.04.2005 tarihinde 50.000.000.-TL kayıtlı sermaye tavanı ile kurulmuştur. Çıkarılmış sermayesini 2005 
yılında 2.500.000.-TL'den 4.250.000.-TL'ye 1.750.000.-TL nakit ( %70 bedelli ) artırmıştır. 05.06.2006 tarih ve 310 
numaralı SPK tamamlama belgesi 21.06.2006 tarihli ve 6582 sayılı TTSG'de yayınlanmış, işlemleri 2006 yılında 
tamamlanmıştır.

Şirketin 20.11.2007 tarihli 76 nolu yönetim kurulu toplantısında, sermayesini 4.250.000.-TL'den 8.500.000.-TL'ye 
%100 bedelli artırma kararı almış olup, 31.1.2008 tarihli 82 nolu yönetim kurulu kararı ile Dünya ve Türkiye 
piyasalarındaki olumsuz ekonomik-siyasi gelişmeler nedeniyle iptal etmiştir.

16.06.2010 tarihli ve 2010/140 sayılı yönetim kurulu toplantısında, Şirket'in 4.250.000.-TL olan ödenmiş 
sermayesinin, payların iptal edilmesi yöntemiyle 2.550.000.-TL'na azaltılması ve eş zamanlı olarak ödenmiş 
sermayenin tamamı nakit karşılığı olmak üzere 4.250.000.-TL'na artırılması kararı alınmıştır. SPK'nın 02.09.2010 
tarih ve 26/777 sayılı toplantısında, 1.700.000.-TL nominal değerli payların kurul kaydından çıkarılmasına ve eş
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Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama A.Ş.'nin sahip olduğu 1.750.000.-TL nominal bedelli, 175.000 
adet Ortadoğu Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş. hisse senedinin; HLB Saygın Yeminli Mali Müşavirlik ve Bağımsız 
Denetim A.Ş. tarafından hazırlanan 26.09.2011 tarihli Değerleme Raporu'nda belirtilen şirket değeri dikkate 
alınarak, 10.-TL nominal bedelli 1 adet hisse senedi 183,3291.-TL değerden olmak üzere, 32.082.608,76.-TL ve 
İnnovida Teknoloji ve İnşaat Sanayi Ticaret A.Ş.(Yeni unvan:Yeşil Endüstriyel Yatırım ve Yönetim Hizmetleri A.Ş. ve 
daha sonraki enson yeni unvanı Yeşil Holding A.Ş.)'nin sahip olduğu 750.000.-TL nominal bedelli, 75.000 adet 
Ortadoğu Enerji hisse senedinin; 13.749.689,47.-TL toplam bedelle satın alınmasına karar verilmiştir.

Yenilenebilir enerji sektöründe faaliyette bulunan Ortadoğu Enerji Sanayi ve Ticaret A.Ş.'ye iştirak edilmesi kararı 
alınmış olup, hisse alımı 21.02.2012 tarihinde aşağıdaki gibi tamamlanmıştır. Şirketimiz Ortadoğu Enerji Sanayi ve 
Ticaret A.Ş.'nin 13.000.000.-TL sermayesindeki 250.000 adet (2.500.000.-TL nominal) hisseye 45.832.298,23.-TL 
ödeyecek olup, sahip olacağı hisse oranı %19,23'tür.

Şirketimizin 09.05.2012 özel durum açıklaması şu şekildedir: "Ancak 21.02.2012 tarihli özel durum açıklamasında 
söz konusu hisselerin devir işleminin tamamlandığı belirtilmiş olmakla birlikte hisse devir işlemi henüz hukuken 
ve fiilen tamamlanmamıştır.

Hisselerin devir işlemi, Enerji Piyasası Düzenleme Kurumu'nun (EPDK) 24.04.2012 tarihli yazısında belirtildiği üzere 
Elektrik Piyasası Lisans Yönetmeliği'nin 47.nci maddesinde belirtilen; "Lisans sahibi bir tüzel kişinin sermayenin 
yüzde on (halka açık şirketlerde yüzde beş) veya daha fazlasını temsil eden payların, doğrudan veya dolaylı olarak 
bir gerçek veya tüzel kişi tarafından edinilmesi ile bir ortağa ait payların tüzel kişilik sermayesinin yüzde onunu 
aşması sonucunu veren pay edinimleri ve/veya bir ortağa ait payların yukarıdaki oranların altına düşmesi veya 
yukarıda belirlenen pay edinimlerinden bağımsız olarak tüzel kişinin ortaklık yapısında kontrolün değişmesi 
sonucunu veren pay devirleri her defasında onaya tabidir." hükmü uyarınca; EPDK'dan onay alınmasını müteakip, 
hisselerin devri hukuken ve fiilen tamamlanacaktır."

(*)İnnovida Teknoloji ve İnşaat Sanayi A.Ş., unvanını Yeşil Endüstriyel Yatırım ve Yönetim Hizmetleri A.Ş.olarak 
değiştirerek 21.11.2011 tarihinde tescil, 25.11.2011 tarih ve 7948 sayılı TTSG ile ilân ettirmiştir.

(*)Yeşil Endüstriyel Yatırım ve Yönetim Hizm. A.Ş., unvanını Yeşil Holding A.Ş. olarak değiştirerek 21.06.2012 
tarihinde tescil, 27.06.2012 tarih ve 8099 sayılı TTSG ile ilân ettirmiştir.

Şirket 21.02.2012 tarih ve 23 sayılı yönetim kurulu kararı ile; 21.11.2011 tarih ve 22 sayılı yönetim kurulu 
kararındaki tahsisli sermaye artırımını iptal edip, 4.250.000.-TL olan çıkarılmış sermayesinin; 50.000.000.-TL 
kayıtlı sermaye tavanı içinde kalmak suretiyle, tamamı nakit karşılığı olmak üzere,
45.750.000-TL artırılarak 50.000.000.-TL'ye çıkartma kararı almıştır. Nakit olarak artırılacak olan 45.750.000.-TL'lik 
sermayeyi temsil edecek hisse senetlerinin, 457.500-TL'lik kısmının A Grubu nama yazılı olarak ve 45.292.500.- 
TL'lik kısmının B Grubu hamiline yazılı olarak çıkarılmasına, A Grubu mevcut hisse sahiplerinin rüçhan hakları 
karşılığında yeni çıkarılan A Grubu hisse senetlerinden, B Grubu mevcut hisse sahiplerinin rüçhan hakları 
karşılığında yeni çıkarılan B Grubu hisse senetlerinden verilmesine, Ortakların nakit olarak artırılan 45.750.000.- 
TL'lik sermayeyi temsil eden hisse senetlerine ilişkin yeni pay alma haklarının nominal değer üzerinden (1 hisse = 
1 TL) kullandırılmasına ve nakit olarak artırılan sermayeyi temsil eden hisse senetlerine ilişkin yeni pay alma 
haklarının kullanılmasından sonra kalan payların nominal değerinden daha düşük bir fiyatla olmamak üzere Borsa 
İstanbul'da birincil piyasada oluşacak fiyat üzerinden satılmasına karar verilmiştir.

Şirket, yeni pay alma haklarının kullanılmasından sonra kalan ve halka arz süresinde satılamayan paylar için satın 
alma taahhüdünde bulunacaklarını bildiren Şirket Ortakları Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama 
A.Ş. ve Yeşil Endüstriyel Yatırım ve Yönetim Hizmetleri A.Ş.'den sermaye piyasası mevzuatına uygun 
taahhütnamelerin alınmasını gerekli görmüştür ve Sermaye Piyasası Kurulu'na başvuru ve sermaye artırımı ile ilgili 
diğer yasal prosedürlerin tamamlanması için yönetime yetki verilmesine karar vermiştir.

Sermaye Piyasası Kurulu, sermaye artırım kararı ile ilgili başvurumuzu 03.08.2012 tarihli yazısı ile iptal etmiştir. 
Konu ile ilgili açıklama 03.08.2012 tarihinde KAP' ta yapılmış ve yatırımcılar bilgilendirilmiştir.
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2. Finansal Yapıya İlişkin Bilgiler:

Şirketin Sermaye Piyasasında Finansal Raporlamaya İlişkin Esaslar Tebliği'ne (11-14.1) göre hazırlanmış konsolide 
olmayan mali tablo ve dipnotlara göre;

Şirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle 4.250.000,00-TL. tutarında çıkarılmış sermayesi bulunmakta olup, aktif 
toplamı 4.707.995,00. -TL olarak gerçekleşmiştir.

3. İdari Faaliyetler:

Şirketin üst yönetimi şöyledir:
Yönetim Kurulu Bşk. ve Gen.Md. Mehmet GÜR
Yönetim Kurulu Bşk.V. Ahmet Kadir GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi Eren GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi Mustafa GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi(bağımsız) Talip ÖZTÜRK
Yönetim Kurulu Üyesi(bağımsız) Hüseyin KIZAN LIKLI
Grup Mali İşler Direktörü Erdinç KANDEMİR
Muh. ve Opr. Uzmanı İsmail SUNA

Şirketin 31.12.2016 tarihi itibariyle Yönetim Kurulu Üyeleri hariç toplam personeli 1 kişi olup, 31.12.2016 tarihi 
itibariyle 11.713,00 -TL. Kıdem tazminatı karşılığı ayrılmıştır.

III -  KURUMSAL YÖNETİM İLKELERİ UYUM RAPORU 

BÖLÜM I - KURUMSAL YÖNETİM İLKELERİNE UYUM BEYANI

Sermaye Piyasası Kurulu'nun, Kurumsal Yönetim Tebliği (II-17.1) 03 Ocak 2014 tarihli Resmi Gazete'de 
yayınlanarak yürürlüğe girmiştir.

Kurumsal Yönetim Tebliği ile Kurumsal Yönetim İlkeleri'nin 1.3.1, 1.3.5, 1.3.6, 1.3.9, 4.2.6, 4.3.1, 4.3.2, 4.3.3,
4.3.4, 4.3.5, 4.3.6, 4.3.7, 4.3.8, 4.3.9, 4.5.1, 4.5.2, 4.5.3, 4.5.4, 4.5.9, 4.5.10, 4.5.11, 4.5.12, 4.5.13, 4.6.2, ve 4.6.3 
maddelerine uyum zorunluluğu getirilmiştir.

Borsa şirketleri 3 gruba ayrılarak uyum zorunluluğu getirilen maddeler her grup için ayrı olarak belirlenmiştir. 
Gözaltı Pazarı şirketleri bahsedilen üç gruba da dahil edilmemiş ve Kurumsal Yönetim ilkelerinden muaf 
tutulmuşlardır. Gözaltı pazarında işlem görmekte olan Şirketimiz de bu çerçevede kurumsal yönetim ilkelerinden 
muaf durumdadır.

Bununla birlikte mevcut durum itibari ile uyum zorunluluğu bulunmayan "Kurumsal Yönetim İlkeleri" prensip 
olarak benimsenmektedir. "Pay Sahipleri", "Kamuyu Aydınlatma ve Şeffaflık". "Menfaat Sahipleri" ve "Yönetim 
Kurulu" ile ilgili hususların bir kısmına benzer hükümlere kısmen uyulmuş, ancak aşırı bir personel istihdamına, 
faaliyet giderlerini arttırıcı yapılanmalara, dolayısıyla Şirket'in ve ortakların temettü gelirlerinin azalmasına yol 
açacak yapılanmalardan ise, uzak durulmuştur.

Şirketin eski faaliyet konusu nedeniyle menkul kıymet portföy işletmeciliği alanında faaliyet gösterdiği, yatırım 
danışmanlığı çerçevesinde menkul kıymet portföyü oluşturup yönettiği, ithalat ihracat gibi faaliyetlerinin 
olmadığı, üretiminin de bulunmadığı, bu nedenle örneğin insan kaynakları, basın ve halkla

ilişkiler, ortak ilişkileri koordinatörü, yatırımlar departmanı, mali işler departmanı, idari işler departmanı, sendika 
temsilciliği, hukuk departmanı gibi pek çok şirket için elzem olan yapılanmalar, sadece gider kalemlerini 
arttırmaktan dolaylı olarak yatırımcıların temettü gelirini azaltmaktan öte önemli bir artı değer kazandırmayacağı
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TTK hükümleri çerçevesinde her ortak genel kurula katılıp, oy kullanabilmektedir.

Yönetim Kurulu Ortaklar Genel Kurulunca salt çoğunlukla seçilebilmekte ve herkes bu makamlara aday 
olabilmektedir.

Şirket ana sözleşmesinde birikimli oy kullanımına ilişkin düzenlemelere yer verilmemiştir. Şirket yönetiminde 
azınlık pay sahiplerini temsil eden bir üye bulunmamaktadır.

2.5. Kar Payı Hakkı:

Şirket kar dağıtımı ve kar dağıtım zamanı, yıllık karın pay sahiplerine hangi tarihte ne şekilde verileceği, Sermaye 
Piyasası Kurulu'nun konuya ilişkin düzenlemeleri dikkate alınarak, yasal süreçler içerisinde, Yönetim Kurulu'nun 
teklifi üzerine Genel Kurul tarafından kararlaştırılır.

Şirket'in karına katılım konusunda imtiyaz söz konusu değildir. Şirket'çe kamuya açıklanmış kar dağıtım politikası 
aşağıdaki gibidir.

Şirketin 10.03.2011 tarih ve 153 sayılı Yönetim Kurulu Toplantısında; 2011 ve İzleyen Yıllara ait Kar Dağıtım 
Politikasını belirlemiş ve 10.03.2011 tarihinde özel durum açıklaması ile kamuya duyurmuştur.

Sermaye Piyasası Kurulu, 27.01.2006 tarih ve 4/67 sayılı ilke kararı ile 2011 ve izleyen yıllara ilişkin kar payı 
dağıtım politikalarının belirlenmesine karar vermiştir. Bu karara istinaden Şirketimizin 2011 ve izleyen yıllara 
ilişkin kar dağıtım politikasının, Türk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasası Kanunu ve ilgili mevzuat çerçevesinde, 
Şirketin mali yapısı, karlılık durumu ve genel ekonomik konjonktür göz önünde bulundurularak, her yıl oluşacak 
dağıtılabilir net karın, %20'sinden az olmamak kaydıyla, ortaklığın sermaye yapısını ve piyasa değerini olumsuz 
yönde etkilemeyecek oranda nakit kar payı ve/veya bedelsiz hisse senedi dağıtımı yapılacak şeklinde kar dağıtım 
kararı alınarak Genel Kurulun bilgisine sunulması şeklinde oluşturulmasına, kar dağıtım politikasının değişen 
koşullara uygun olarak gözden geçirilebilmesine oy birliği ile karar verildi.

2.6. Payların Devri:

Şirket ana sözleşmesinin 7 maddesi uyarınca paylar Türk Ticaret Kanunu hükümleri dairesinde serbestçe 
devredilebilir.

BÖLÜM III - KAMUYU AYDINLATMA VE ŞEFFAFLIK

3.1. Kurumsal İnternet Sitesi ve İçeriği:

Şirketin www.kapitalyatirim.net adlı internet sitesi bulunmaktadır. İnternet sayfası İngilizce olarak ayrıca 
hazırlanmamıştır.

İnternet sitesinin yanında ayrıca, BORSAİSTANBUL A.Ş.'nin www.borsaistanbul.com adresinde yer alan internet 
sitesinin Şirket Duyuruları bölümü ve Sermaye Piyasası Kurulu'nca öngörülen www.kap.gov.tr adlı sitedeki 
Kamuyu Aydınlatma Platformu üzerinden de yatırımcılara ve ortaklara bilgi akışı sağlanmaktadır. Pay sahiplerine 
SPK Kurumsal Yönetim İlkeleri II. Bölüm, madde 1.11.5'te sayılan tüm bilgilerin iletilebilmesi için internet 
sitesinde gerekli düzenlemeler yapılmaktadır.

3.2. Faaliyet Raporu:

Şirket Yönetim Kurulu faaliyet raporlarını SPK mevzuatına göre hazırlamaktadır. Kurumsal yönetim ilkeleri gereği 
hazırlanan bu faaliyet raporları KAP'ta duyurulmaktadır. Şirket'imiz Yakın İzleme Pazarı'nda işlem gördüğü için 
Kurumsal Yönetim İlkelerinden muaf durumdadır. Bu durum raporun Kurumsal Yönetim ilkeleri uyum beyanı 
kısmında detaylı bir şekilde anlatılmıştır.
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BÖLÜM IV - MENFAAT SAHİPLERİ

4.1. Menfaat Sahiplerinin Bilgilendirilmesi:

Şirketin menfaat sahipleri sadece pay sahipleri olup, pay sahipleri, özel durum açıklamaları, internet sitesi ve 
kamuyu aydınlatma formu (KAP) vasıtasıyla bilgilendirilmektedir. Sermaye Piyasası Tebliğleri hükümleri uyarınca; 
Mali Tablolar ara dönemler (3-6-9 Aylık) ve (12 Aylık) Yıllık olmak üzere hazırlanmakta ve kamuyu 
duyurulmaktadır. Şirketimiz menfaat sahiplerinin doğru bir şekilde bilgilendirilmesi amacıyla açıklamaların 
zamanında ve yeterli bir biçimde yapılması için gerekli özeni göstermektedir.

4.2. Menfaat Sahiplerinin Yönetime Katılmaları:

Şirket yönetimi genel kurulda ortaklarca salt oy çoğunluğu ile seçilmektedir. Bunun dışında menfaat sahiplerinin 
yönetime katılımı konusunda ayrıca bir model oluşturulmamıştır.

4.3. İnsan Kaynakları Politikası:

Şirket'te 1 (bir) kişi çalıştığından insan kaynakları bölümü ve insan kaynakları politikası oluşturulmamıştır. 
Dolayısıyla çalışanlarla ilgili sorunlar, temsilci atanması, ayrımcılık gibi konular söz konusu değildir.

4.4. Etik Kurallar ve Sosyal Sorumluluk:

Şirketin kamuya yönelik bir sosyal çalışma faaliyeti bulunmamaktadır. Şirket'te üretim faaliyeti söz konusu 
olmadığından çevreye zarar verme gibi bir durum söz konusu değildir ve bu yönde aleyhe açılmış bir dava da 
bulunmamaktadır.

BÖLÜM V - YÖNETİM KURULU

5.1. Yönetim Kurulunun Yapısı ve Oluşumu:

Yönetim Kurulu 6 kişiden oluşmaktadır. Yönetim Kurulunda 2 bağımsız üye bulunmaktadır. Genel Kurul 
tarafından oy çokluğu ile seçilmiş bulunan Bağımsız Yönetim Kurulu Üyelerinden ikisi, Sermaye Piyasası 
Kurulu'nun Seri X, No.22 sayılı Tebliği'nin 25.maddesinin (1) numaralı fıkrası hükmü uyarınca oluşturulan 
Denetimden Sorumlu Komite'de görev yapmaktadır. Yönetim Kurulu üyeleri, Genel Kurul'da izin verilmesi 
kaydıyla şirketle iştigal konuları benzerlik arz eden şirketler de dâhil olmak üzere, başka şirketlerde Yönetim 
Kurulu Üyesi olarak görev alabilmekte olup, bu hususta başkaca özel bir düzenleme veya sınırlama yoktur.

Yönetim kurulu üyesi Sn. Mustafa Gür, 12.08.2016 tarihinde Mehmet Ata Ceylan'ın istifasıyla boşalan üyeliğe 
yapılacak ilk genel kurulun onayına sunulmak üzere seçilmiştir.

Şirketin Yönetim Kurulu aşağıdaki gibidir:

Yönetim Kurulu Bşk. ve Gen. Md. - İcracı Mehmet GÜR
Yönetim Kurulu Bşk. V. Ahmet Kadir GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi Eren GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi Mustafa GÜR
Yönetim Kurulu Üyesi - (Bağımsız) Talip ÖZTÜRK
Yönetim Kurulu Üyesi - (Bağımsız) Hüseyin KIZANLIKLI

Yönetim Kurulu Başkanı Sn. Mehmet GÜR ayrıca şirketin Genel Müdür'üdür. Mehmet GÜR diğer grup 
şirketlerinde de Yönetim Kurulu Üyeliği ve Genel Müdürlük görevlerini de ifa etmektedir.
Şirketin bağımsız yönetim kurulu üyelerinin, 31.12.2016 tarihi itibariyle bağımsızlık kriterlerini zedeleyecek 
herhangi bir faaliyetleri olmamıştır.
Şirketimiz her ne kadar Kurumsal Yönetim İlkelerinden muaf olsa da, Yönetim Kurulu faaliyetlerini bu ilkeler 
dahilinde sürdürmektedir.
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Bu değişim sonrası Şirket'in yatırım ortaklığı olmasından kaynaklanan sınırlamalara tabi olmaksızın büyüme 
potansiyeli taşıyan alanlarda yeni şirketler kurması, kurucusu olduğu veya iştirak ettiği şirketlerin yönetim ve 
sermaye hakimiyetine sahip olması hedeflenmektedir.

Şirket tarafından, maksimum değeri yaratmak amacıyla, teknoloji transferinin hızlı ve ucuz bir şekilde 
gerçekleştirilebildiği, ayrıca yatırılan sermayenin geri dönüş hızı en yüksek olan sektörler belirlenmiştir. Bu 
kapsamda tarım, hayvancılık, işlenmiş gıda, yenilenebilir enerji ve geri dönüşüm sektörlerine öncelik 
verilecektir.

5.6. Mali Haklar:

Şirket 13.10.2015 tarihinde yapmış olduğu 2014 yılı olağan genel kurulunda üç yıllığına seçilen yönetim kurulu 
üyelerine aylık net 1.000,00.-TL huzur hakkı ödenmesine karar vermiştir. 31.12.2016 tarihi itibariyle üst yönetim 
ve yönetim kurulu üyelerine yaklaşık 86.067,00. -TL. ücret vs. ödemesi yapılmıştır. Şirket dönem içerisinde üst 
düzey yöneticiye ve yönetim kurulu üyelerine herhangi bir kredi vs kullanımı yaptırmamıştır. Bundan dolayı 
herhangi bir yükümlülük doğmamıştır.

KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.
YÖNETİM KURULU
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Kapital Yatırım Holding A.Ş.
Yönetim Kurulu’na

Giriş

1. Kapital Yatırım Holding A.Ş. (“Şirket”) 31.12.2016 tarihi itibariyle düzenlenmiş ekte yer alan finansal durum tablosunu, 
aynı tarihte sona eren yıla ait kapsamlı gelir kar veya zarar tablosunu, özsermaye değişim tablosunu ve nakit akış tablosunu, 
önemli muhasebe politikalarının özetini ve diğer açıklayıcı dipnotlarını denetlemiş bulunuyoruz.

Finansal Tablolarla İlgili O larak İşletme Yönetiminin Sorumluluğu

2. Şirket yönetimi, finansal tabloların Kamu Gözetimi Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu ("KGK") tarafından 
yayımlanan Türkiye Muhasebe Standartları'na ("TMS") uygun olarak hazırlanmasından ve gerçeğe uygun olarak 
sunumundan ve bunun için finansal tabloların usulsüzlük veya hatadan kaynaklanan önemli yanlışlıklar içermeyecek 
biçimde hazırlanmasını sağlamak amacıyla yönetim tarafından gerekli görülen iç kontrollerden sorumludur.

Bağımsız Denetim Kuruluşunun Sorumluluğu

3. Sorumluluğumuz, yaptığımız bağımsız denetime dayanarak, bu finansal tablolar hakkında görüş vermektir. Yaptığımız 
bağımsız denetim, Sermaye Piyasası Kurulu’nca yayımlanan bağımsız denetim standartlarına ve Kamu Gözetimi, 
Muhasebe ve Denetim Standartları Kurumu tarafından yayımlanan Türkiye Denetim Standartlarının bir parçası olan 
Bağımsız Denetim Standartlarına uygun olarak yürütülmüştür. Bu standartlar, etik hükümlere uygunluk sağlanmasını ve 
bağımsız denetimin, finansal tabloların önemli yanlışlık içerip içermediğine dair makul güvence elde etmek üzere 
planlanarak yürütülmesini gerektirmektedir.

Bağımsız denetimimiz, finansal tablolardaki tutarlar ve dipnotlar ile ilgili bağımsız denetim kanıtı toplamak amacıyla, 
bağımsız denetim tekniklerinin kullanılmasını içermektedir. Bağımsız denetim tekniklerinin seçimi, finansal tabloların hata 
ve/veya hileden ve usulsüzlükten kaynaklanıp kaynaklanmadığı hususu da dahil olmak üzere önemli yanlışlık içerip 
içermediğine dair risk değerlendirmesini de kapsayacak şekilde, mesleki kanaatimize göre yapılmıştır. Bu risk 
değerlendirmesinde, grubun iç kontrol sistemi göz önünde bulundurulmuştur. Ancak, amacımız iç kontrol sisteminin 
etkinliği hakkında görüş vermek değil, bağımsız denetim tekniklerini koşullara uygun olarak tasarlamak amacıyla, işletme 
yönetimi tarafından hazırlanan finansal tablolar ile iç kontrol sistemi arasındaki ilişkiyi ortaya koymaktır. Bağımsız 
denetimimiz, ayrıca işletme yönetimi tarafından benimsenen muhasebe politikaları ile yapılan önemli muhasebe 
tahminlerinin ve finansal tabloların bir bütün olarak sunumunun uygunluğunun değerlendirilmesini içermektedir.

Bağımsız denetim sırasında temin ettiğimiz bağımsız denetim kanıtlarının, görüşümüzün oluşturulmasına yeterli ve uygun 
bir dayanak oluşturduğuna inanıyoruz.

Görüş

4. Görüşümüze göre, ilişikteki finansal tablolar, Kapital Yatırım Holding A.Ş.’nin 31.12.2016 tarihi itibariyle finansal 
durumunu, aynı tarihte sona eren yıla ait finansal performansını ve nakit akışlarını, TMS (Dipnot 2) çerçevesinde doğru ve 
dürüst bir biçimde yansıtmaktadır.

Diğer İlgili M evzuattan Kaynaklanan Bağımsız Denetçi Yükümlülükleri Hakkında Raporlar

5. 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 402.Maddesi uyarınca; Yönetim kurulu tarafımıza denetim kapsamında 
istenen açıklamaları yapmış ve istenen belgeleri vermiştir. Ayrıca Şirket’in 1 Ocak -  31 Aralık 2016 hesap döneminde 
defter tutma düzeninin, kanun ile şirket esas sözleşmesinin finansal raporlamaya ilişkin hükümlerine uygun olmadığına 
dair önemli bir hususa rastlanmamıştır.

6. 6102 sayılı Türk Ticaret Kanunu’nun (“TTK”) 398’inci maddesinin dördüncü fkrası uyarınca düzenlenen Riskin Erken 
Saptanması Sistemi ve Komitesi Hakkında Denetçi Raporu 28.02.2017 tarihinde Şirket’in Yönetim Kurulu’na 
sunulmuştur.
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KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.
31.12.2016 VE 31.12.2015

TARİHLERİ İTİBARİYLE FİNANSAL DURUM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

VARLIKLAR
Dipnot

Referansı

Bağımsız
Denetimden Geçmiş 

31.12.2016

Bağımsız
Denetimden Geçmiş 

31.12.2015

DÖNEN VARLIKLAR 4.682.511 4.165.427
Nakit ve Nakit Benzerleri 25 39.009 2.886.572
Finansal Yatırımlar 20 71.200 85.600
Ticari Alacaklar

- İlişkili Taraflardan Alacaklar 4-3 -- 640.562
Diğer Alacaklar

- İlişkili Taraflardan Alacaklar 5-3 4.564.043 548.582
- Diğer Alacaklar 5 7.424 127

Cari Dönem Vergisiyle İlgili Varlıklar 11 -- 1.837
Diğer Dönen Varlıklar 10 835 2.147

4.682.511 4.165.427

DURAN VARLIKLAR 25.484 21.562
Ertelenen Vergi Varlığı 17 25.484 21.562

TOPLAM VARLIKLAR 4.707.995 4.186.989

Ekli notlar bu tabloların aynlmaz parçalandır.
(*) Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından 28.02.2017 tarihinde onaylanmıştır.
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KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.
31.12.2016 VE 31.12.2015

TARİHLERİ İTİBARİYLE FİNANSAL DURUM TABLOLARI 
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

KAYNAKLAR
Dipnot

Referansı

Bağımsız
Denetimden Geçmiş 

31.12.2016

Bağımsız
Denetimden Geçmiş 

31.12.2015

KISA VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 65.142 32.717
Ticari Borçlar

- Diğer Borçlar 4 19.251 7.269
Çalışanlara Sağlanan Faydalar Kapsamında Borçlar 9 12.194 11.453
Diğer Borçlar

- Diğer Borçlar 5 27.169 13.995
Ertelenmiş Gelirler
Donem Karı Vergi Yükümlülüğü 17 6.528 --

65.142 32.717

UZUN VADELİ YÜKÜMLÜLÜKLER 11.713 8.041
Uzun Vadeli Karşılıklar

- Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Uzun Vadeli Karşılıklar 7 11.713 8.041

ÖZKAYNAKLAR 4.631.140 4.146.231
Ödenmiş Sermaye 12 4.250.000 4.250.000
Paylara İlişkin Primler 12 74 74
Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 12 60.968 60.968
Geçmiş Yıllar Karları / (Zararları) 12 (164.811) (253.120)
Net Dönem Karı / (Zararı) 484.909 88.309

TOPLAM KAYNAKLAR 4.707.995 4.186.989

Ekli notlar bu tabloların aynlmaz parçalandır.
(*) Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından 28.02.2017 tarihinde onaylanmıştır.
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KAPİTAL YATIRIM HOLDİNG A.Ş.
01.01.- 31.12.2016 VE 01.01.-31.12.2015 HESAP DÖNEMLERİNE AİT 

NAKİT AKIŞ TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikçe Türk Lirası ("TL") olarak ifade edilmiştir.)

Bağımsız Bağımsız
Denetimden Denetimden

Geçmiş Geçmiş
01.01.- 01.01.-

31.12.2016 31.12.2015

A.İŞLETME FAALİYETLERDEN SAĞLANAN NAKİT AKIMI 527.336 86.912

Dönem Net Karı / (Zararı) 484.909 88.309

Dönem Net Karı/Zararı Mutabakatı İle İlgili Düzeltmeler 7.706 382
-Amortisman ve İtfa Gideri İle İlgili Düzeltmeler -- 667
-Karşılıklar İle İlgili Düzeltmeler 3.672 2.963
-Vergi Gideri/Geliri İle İlgili Düzeltmeler 4.034 (3.248)

İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Değişimler 33.571 (1.919)
-Finansal Yatırımlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 14.400 6.000
-Faaliyetlerle İlgili Diğer Alacaklardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler (7.297) (127)
-Ticari Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 11.982 (3.135)
-İşletme Sermayesinde Gerçekleşen Diğer Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 1.312 (2.147)
-Faaliyetlerle İlgili Diğer Borçlardaki Artış/Azalışla İlgili Düzeltmeler 13.174 (2.510)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akışları 526.186 86.772
-Vergi Ödemeleri/İadeleri (1.428) --
-Diğer Nakit Girişleri/Çıkışları 2.578 140

B. YATIRIM FAALİYETLERİNDEN KAYNAKLANAN NAKİT AKIŞLARI -- --

C.FİNANSMAN FAALİYETLERİNDEN NAKİT ÇIKIŞLARI (3.374.899) 2.022.483
Diğer Nakit Girişleri/Çıkışları (3.374.899) 2.022.483

YABANCI PARA ÇEVİRİM FARKLARININ ETKİSİNDEN ÖNCE 
NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ (AZALIŞ) (A+B+C) (2.847.563) 2.109.395

D. YABANCI PARA ÇEVRİM FARKLARININ NAKİT VE NAKİT 
BENZERLERİ ÜZERİNDEKİ ETKİSİ -- --

NAKİT VE NAKİT BENZERLERİNDEKİ NET ARTIŞ/AZALIŞ (A+B+C+D) (2.847.563) 2.109.395

E. DÖNEM BAŞI NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ 2.886.572 777.177

DÖNEM SONU NAKİT VE NAKİT BENZERLERİ A+B+C+D+E) 39.009 2.886.572

Ekli notlar bu tabloların aynlmaz parçalandır.
(*) Yukarıdaki mali tablolar Yönetim Kurulu tarafından 28.01.2017 tarihinde onaylanmıştır.
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DİPNOT 1 - ŞİRKET’İN ORGANİZASYONU VE FAALİYET KONUSU

Kapital Yatırım Holding A.Ş. ("Şirket"), Hedef Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. ünvanı ile 06 Nisan 2005 
tarihinde Sermaye Piyasası Kurulu (SPK)’nun Menkul Kıymet Yatırım Ortaklıkları’na ilişkin hükümlerinde yazılı 
amaç ve konular ile iştigal etmek üzere İstanbul’da kurulmuştur. Şirket’in kuruluşu 06 Nisan 2005 tarihinde, 12 
Nisan 2005 tarihli Türkiye Ticaret Sicil Gazetesi’nde ilan edilmiştir.

SPK’nın 27.06.2011 tarih ve 7/626 sayılı kararı ile Şirket esas sözleşmesinin menkul kıymet yatırım ortaklığı 
statüsünden çıkacak şekilde değiştirilmesine izin verilmiştir. Şirket’in 27.07.2011 tarihli olağanüstü genel kurul 
toplantısında esas sözleşme tadilleri onaylanmıştır. Söz konusu esas sözleşme değişiklikleri 29.07.2011 tarihinde 
tescil edilerek, Şirket’in Hedef Menkul Kıymetler Yatırım Ortaklığı A.Ş. olan unvanı Kapital Yatırım Holding A.Ş. 
olarak değişmiştir.

Bu çerçevede Şirket’in faaliyet konusu değişikliği öncesi faaliyet esasları;

a) Ortaklık portföyünü oluşturur, yönetir ve gereğinde portföyde değişiklikler yapar,

b) Portföy çeşitlemesiyle yatırım riskini, faaliyet alanlarına ve ortaklık durumlarına göre en aza indirecek bir 
biçimde dağıtır,

c) Menkul kıymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortaklıklara ilişkin gelişmeleri sürekli izler ve portföy yönetimiyle 
ilgili gerekli önlemleri alır,

d) Portföyün değerini korumaya ve arttırmaya yönelik çalışmalar yapar.

Şirket, hisse senetlerini aldığı ortaklıkların herhangi bir şekilde sermayesine ve yönetimine hakim olmak amacı 
güdemez.

Faaliyet konusu değişikliği sonrası faaliyet esasları;

Mali konularda, özellikle yerli ve yabancı finans piyasaları düzenine ilişkin olarak, Sermaye Piyasası mevzuatında 
belirtilen yatırım danışmanlığını içermemek kaydıyla; teknik planlama, programlama, bütçeleme, projelendirme, 
finansal ve organizasyon, firma değerleri gibi konularda danışmanlık, ticari, sınai ve finansal konularda yatırım ve 
araştırmalar yapmak, aktiflerini kar etme yeteneğine veya potansiyeline sahip sermaye şirketlerinin çıkarmış olduğu 
veya çıkaracağı hisse senetleri ile diğer menkul kıymetlere, nakit, değerli maden ve emtialara yatırım yapmak, 
kurulmuş veya kurulacak şirketlerin sermaye ve yönetimine katılarak bunların yatırım, finansman, organizasyon ve 
yönetim meselelerini toplu bir bünye içerisinde değerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karşı yatırımların 
güvenliğini artırmak ve böylece bu şirketlerin sağlıklı şekilde ve ekonominin gereklerine uygun olarak gelişmelerini 
ve devamlılıklarını teminat altına almak, Türkiye içinde ve dışında bulunan her türlü taşınır ve taşınmazlara yatırım 
yapmak ve işletmek, bu amaçlara uygun ticari, sınai ve mali finansal yatırım girişimlerinde bulunmaktır.

Şirket’in merkezi İstanbul’da olup 31 Aralık 2016 tarihi itibariyle 1 çalışanı vardır (31 Aralık 2015: 1). Şirket’in 
merkezi 01.09.2011 tarihi itibariyle Kaptanpaşa Mah. Piyalepaşa Bulvarı Ortadoğu Plaza No:73/19 Okmeydanı -  
Şişli / İstanbul adresine taşınmıştır.
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2.3) Karşılaştırmalı Bilgiler ve Önceki Dönem Tarihli Finansal Tabloların Düzeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in cari dönem finansal tabloları 
önceki dönemle karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Cari dönem finansal tabloların sunumu ile uygunluk 
sağlanması açısından karşılaştırmalı bilgiler gerekli görüldüğünde yeniden sınıflandırılır.

2.4) Önemli Muhasebe Politikalarının Özeti:

Finansal tabloların hazırlanmasında izlenen önemli muhasebe politikaları aşağıda özetlenmiştir:

2.4.1) Gelirler

Portföyde bulunan alım-satım amaçlı menkul kıymetlerin dönem sonu değerlemelerinden doğan farklar “Esas 
faaliyetlerden gelirler / (giderler)” kalemlerinde gösterilmektedir. Hasılatın tespitinde alınan komisyonlar dahil 
olmak üzere tahakkuk esası geçerli olmaktadır.

Finansal araçların alım satımlarında teslim tarihi esas alınmaktadır.

2.4.2) Maddi olmayan duran varlıklar

Maddi olmayan duran varlıklar, iktisap edilen haklardan (bilgisayar yazılımları) oluşmakta olup, mali tablolarda, 
kayıtlı değerlerinden birikmiş amortismanlar düşüldükten sonra kalan net değerleri üzerinden gösterilmektedir. 
Maddi olmayan duran varlıklar 3 yıllık tahmini faydalı ömürleri üzerinden doğrusal amortisman yöntemi ile itfa 
edilmektedirler. Değer düşüklüğünün olması durumunda maddi olmayan duran varlıkların kayıtlı değeri, geri 
kazanılabilir tutarlarına indirilir (Dipnot 6).

Yıl

Bilgisayar yazılımları 3

2.4.3) Varlıklarda değer düşüklüğü

Şirket, ertelenen vergi varlıkları (Dipnot 17) ve şerefiye dışında kalan her bir finansal varlık için her bir bilanço 
tarihinde, söz konusu varlığa ilişkin değer kaybının olduğuna dair herhangi bir gösterge olup olmadığını 
değerlendirir. Eğer böyle bir gösterge mevcutsa, o varlığın geri kazanılabilir tutarı tahmin edilir. Kullanıma hazır 
olmayan maddi olmayan duran varlıklarda ise geri kazanılabilir tutar her bir bilanço tarihinde tahmin edilir. Varlığın 
geri kazanılabilir değeri, ilgili varlığın satış için katlanılacak giderler düşüldükten sonraki net satış fiyatı ile kullanım 
değerinin yüksek olanıdır.

Değer düşüklüğünün saptanması için varlıklar, nakit üreten birimler olan en alt seviyede gruplanırlar. Kullanıma 
hazır olmayan maddi olmayan duran varlıklarda ise geri kazanılabilir tutar her bir bilanço tarihinde tahmin edilir. 
Eğer söz konusu varlığın veya o varlığa ait nakit üreten herhangi bir biriminin kayıtlı değeri, kullanım veya satılması 
için gerekli olan giderler düşüldükten sonraki satış yoluyla geri elde edilecek tutardan yüksekse değer düşüklüğü 
meydana gelmiştir. Değer düşüklüğü kayıpları kapsamlı gelir tablosuna gider olarak yansıtılır.

Bir varlıkta oluşan değer düşüklüğü kaybı, o varlığın geri kazanılabilir tutarındaki müteakip artışın, değer 
düşüklüğünün kayıtlara alınmalarını izleyen dönemlerde ortaya çıkan bir olayla ilişkilendirilebilmesi durumunda 
daha önce değer düşüklüğü ayrılan tutan geçmeyecek şekilde geri çevrilir.

Şirket tüm finansal varlıkların değer düşüklüğü testi için aşağıdaki kriterleri göz önünde bulundurmaktadır:

• Borçlu tarafın önemli ölçüde finansal açıdan zorluk içinde olup olmaması,
• Anaparanın veya faizin ödenmemesi veya geç ödenmesi gibi sözleşme hükümlerine borçlu tarafın 

uymaması,
• Ekonomik veya yasal nedenlerden ötürü, borçlu olan tarafa herhangi bir imtiyazın tanınıp tanınmadığı,
• Borçlu olan tarafın finansal açıdan yeniden yapılandırmaya gitmesinin beklenmesi veya gitmesi,
• Bağımsız veriler kullanılarak, finansal varlıkların gelecekte Şirket’in sağlayacakları nakit akışlarında 

önemli düşüşlerin olup olmayacağı.
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2.4.4) Finansal araçlar

UMS 32, 39 ve UFRS 7 Finansal Araçlar Standartlan, kasa bakiyeleri, banka mevcutları, menkul kıymetler, ticari 
borçlar ve alacaklar, ilişkili şirketlerden alacaklar ve borçlar, ihraç edilen borçlanma araçları, öz sermaye araçları, 
türev araçlar gibi araçların finansal araçlar olarak değerlemesi ve raporlanmasını gerektirir. Bunların bazıları makul 
değerleri bazıları ise itfa edilmiş maliyetleri üzerinden değerlendirilir. Kurum kapsamında işleme konu olan bu 
araçlar için kullanılan değerleme ve sınıflama yöntemleri aşağıdaki gibidir.

• �	��������	��������������

Kasadaki nakit TL ve bankalardaki mevduatın nominal ve kayıtlı değerleri makul değeri olduğu kabul edilir. 
Bankalarda vadeli mevduat cari hesap şeklinde olabildiği gibi, getiri amaçlı yatırım portföyünün bir parçası 
olarak vadeli mevduat şeklinde olabilmektedir. Şirket’in yatırım portföyünün bir parçası olarak vadeli mevduat 
yapıldığında bu tutarlar Finansal Yatırımlar kaleminde gösterilir (Dipnot 25).

• ���	������	�	��	�������	�

Ticari Alacaklar hesabında değişik nedenlerle kısa süreli de olsa Şirket’in lehine doğan alacaklar izlenmektedir. 
Bunlar ticari işletmelerde olduğu gibi mal ve hizmet satışından ziyade, menkul kıymet alım satımı sırasında 
geçici olarak doğan komisyon veya menkul kıymet bedelinden doğan alacaklardır. Çok kısa vadeli oldukları 
için gerçeğe uygun değerleri, kayıtlı değerleri ile aynı olduğu kabul edilmektedir.

Ticari Borçlar hesabında satıcı işletmelerden mal ve hizmet alımı nedeniyle doğan borçlar yer almaktadır. 
Bunlar çok kısa vadeli oldukları ve özünde bir finansman işlemi taşımadıkları için faize konu olmamakta, 
dolayısıyla faiz gider veya gelir reeskontuna tabi tutulmamaktadırlar.

Borsa Para Piyasası’na yapılan vadeli para satımlarından kaynaklanan alacaklar ile vadeli para alımlarından 
kaynaklanan borçlar etkin faiz yöntemi kullanılarak gelir ve gider reeskontuna tabi tutulmaları sonucunda 
bilançoda gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmiş olmaktadırlar. Bunlar Şirket’in yatırım portföyünün bir 
parçası olduğu için Finansal Yatırımlar kaleminde gösterilirler.

• � �������� ������

Menkul kıymetler değerleme açısından, “Gerçeğe Uygun Değer Farkları Kar Zarara Yansıtılacak Varlıklar”, 
“Vadeye Kadar Elde Tutulacak Yatırımlar” ve bunlar dışında kalanlar da “Satılmaya Hazır Finansal Varlıklar” 
olarak sınıflanırlar.

!����"�� # $���%�"���&	���	��� �	�� '	�	�	� (	�$����	�	��&��	�$	�� )	�����	�*  olarak sınıflandırılan finansal 
varlıklar, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup piyasada kısa dönemde oluşan fiyat ve benzeri unsurlardaki 
dalgalanmalardan kar sağlama amacıyla elde edilen veya elde edilme nedeninden bağımsız olarak, kısa 
dönemde kar sağlamaya yönelik bir portföyün parçası olan finansal varlıklardır.

Alım satım amaçlı finansal varlıklar ilk olarak kayda alınmalarında gerçeğe uygun değerleri kullanılmakta ve 
kayda alınmalarını izleyen dönemlerde gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmektedir. Yapılan değerleme 
sonucu oluşan kazanç ve kayıplar kar/zarar hesaplarına dahil edilmektedir. Alım-satım amaçlı finansal 
varlıkların alım-satımında elde edilen kar veya zarar gelir tablosunda sürdürülen faaliyetlerden brüt kar / 
(zarar)’a dahil edilir. Alım-satım amaçlı finansal varlıklardan elde edilen faiz ve kupon gelirleri ve gerçeğe 
uygun değerinde meydana gelen gerçekleşmemiş değer artış ve azalışları sonucu ortaya çıkan tutarlar gelir 
tablosunda “ Esas Faaliyetlerden Diğer Gelirler / (Giderler)” hesabına dahil edilmiştir.

Gerçeğe uygun değer farkı kar/zarara yansıtılan finansal varlıklar olarak sınıflandırılan hisse senetleri, devlet 
iç borçlanma senetleri ve özel kesim tahvil ve senetleri BIST’de bilanço tarihi itibariyle bekleyen en iyi alış 
emri üzerinden değerlenmiştir.

Alım-satım amaçlı finansal varlıklar işlem tarihi esasına göre kayda alınmakta ve kayıtlardan çıkarılmaktadır.

)	+� �� �	+	��,�+�� �����	�	��(	������	�*  belirli bir vade yapısı olan ve belirli tutardaki ödemeleri içeren ve 
Şirket’in vadesine kadar elde tutma niyeti ve finansal kabiliyeti olan kıymetlerdir ki, bunlar etkin faiz oranı ile
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2.4.8) Çalışanlara sağlanan faydalar

Yürürlükteki kanunlara göre, Şirket’in, emeklilik dolayısıyla veya iş kanununda belirtilen davranışlar dışındaki 
sebeplerle istihdamı sona eren çalışanlara belirli bir toplu ödeme yapmakla yükümlüdür. Söz konusu ödeme tutarları 
bilanço tarihi itibariyle geçerli olan kıdem tazminat tavanı esas alınarak hesaplanır. Kıdem tazminatı karşılığı, tüm 
çalışanların emeklilikleri dolayısıyla ileride doğacak yükümlülük tutarları bugünkü net değerine göre hesaplanarak 
ilişikteki finansal tablolarda yansıtılmıştır (Dipnot 9).

2.4.9) Kurum kazancı üzerinden hesaplanan vergiler

Cari vergi
Cari yıl vergi yükümlülüğü, dönem karının vergiye tabi olan kısmı üzerinden hesaplanır. Vergiye tabi kar, diğer 
yıllarda vergilendirilebilir ya da vergiden indirilebilir kalemler ile vergilendirilmesi ya da vergiden indirilmesi 
mümkün olmayan kalemleri hariç tutması nedeniyle, gelir tablosunda yer verilen kardan farklılık gösterir. Cari yıl 
vergi yükümlülüğü, bilanço tarihinde geçerli olan vergi oranları ile hesaplanan vergi yükümlülüğünü içermektedir.

Ertelenmiş vergi
Ertelenen vergi, yükümlülük yöntemi kullanılarak, varlık ve yükümlülüklerin finansal tablolarda yer alan kayıtlı 
değerleri ile vergi değerleri arasındaki geçici farklar üzerinden hesaplanır. Ertelenen vergi hesaplanmasında 
yürürlükteki vergi mevzuatı uyarınca bilanço tarihi itibariyle yasalaşmış vergi oranları kullanılır.

Ertelenen vergi yükümlülükleri vergilendirilebilir geçici farkların tümü için muhasebeleştirilirken, indirilebilir 
geçici farklardan oluşan ertelenen vergi varlıkları, gelecekte vergiye tabi kar elde etmek suretiyle bu farklardan 
yararlanmanın kuvvetle muhtemel olması şartıyla muhasebeleştirilmektedir.

Doğrudan özkaynaklarda muhasebeleştirilen işlemlerle ilgili vergi etkileri özkaynaklarda yansıtılır.

Aynı ülkenin vergi mevzuatına tabi olmak şartıyla ve cari vergi varlıklarının cari vergi yükümlülüklerinden mahsup 
edilmesi konusunda yasal olarak uygulanabilir bir hakkın bulunması durumunda ertelenen vergi varlıkları ve 
ertelenen vergi yükümlülükleri, karşılıklı olarak birbirinden mahsup edilir.

2.4.10) Nakit akım tablosu

Nakit akım tablosunda, döneme ilişkin nakit akımları işletme, yatırım ve finansman faaliyetlerine dayalı bir biçimde 
sınıflandırılarak raporlanır. İşletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akımları, Şirket’in esas faaliyetlerinden 
kaynaklanan nakit akımlarını gösterir. Yatırım faaliyetleriyle ilgili nakit akımları, Şirket’in yatırım faaliyetlerinde 
(duran varlık yatırımları ve finansal yatırımlar) kullandığı ve elde ettiği nakit akımlarını gösterir. Finansman 
faaliyetlerine ilişkin nakit akımları, Şirket’in finansman faaliyetlerinde kullandığı kaynaklar ve bu kaynakların geri 
ödemelerini gösterir. Nakit ve nakit benzeri değerler, nakit ve banka mevduatı ile tutarı belirli nakde kolayca 
çevrilebilen kısa vadeli, yüksek likiditeye sahip ve vadesi 3 ay veya daha kısa olan yatırımları içermektedir.

2.4.11) Sermaye ve temettüler

Adi hisseler, sermaye olarak sınıflandırılır. Adi hisseler üzerinden dağıtılan temettüler, beyan edildiği dönemde 
birikmiş kardan indirilerek kaydedilir.

2.4.12) Raporlama döneminden sonraki olaylar

Bilanço tarihinden sonraki olaylar; kara ilişkin herhangi bir duyuru veya diğer seçilmiş finansal bilgilerin kamuya 
açıklanmasından sonra ortaya çıkmış olsalar bile, bilanço tarihi ile bilançonun yayımı için yetkilendirilme tarihi 
arasındaki tüm olayları kapsar (Dipnot 23).

Şirket’in bilanço tarihinden sonraki düzeltme gerektiren olayların ortaya çıkması durumunda, finansal tablolara 
alınan tutarları bu yeni duruma uygun şekilde düzeltmekle yükümlüdür. Bilanço tarihinden sonra ortaya çıkan
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düzeltme gerektirmeyen hususlar, finansal tablo kullanıcılarının ekonomik kararlarını etkileyen hususlar olmaları 
halinde finansal tablo dipnotlarında açıklanır.
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2.4.13) Karşılaştırmalı bilgiler ve önceki dönem tarihli finansal tabloların düzeltilmesi

Mali durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek üzere, Şirket’in finansal tabloları önceki dönemle 
karşılaştırmalı olarak hazırlanmaktadır. Şirket’in, 31.12.2016 tarihi itibariyle bilançosunu 31.12.2015 tarihi 
itibariyle hazırlanmış bilançosu ile; 01.01.-31.12.2016 dönemine ilişkin kapsamlı gelir tablosunu, nakit akım 
tablosunu ve özkaynaklar değişim tablosunu 01.01.-31.12.2015 dönemi ile karşılaştırmalı olarak düzenlemiştir.

2.4.14) Finansal bilgilerin bölümlere göre raporlanması

Faaliyet bölümleri, Şirket’in faaliyetlerine ilişkin karar almaya yetkili organlara veya kişilere sunulan iç raporlama 
ve stratejik bölümlere paralel olarak değerlendirilmektedir. Söz konusu bölümlere tahsis edilecek kaynaklara ilişkin 
kararların alınması ve bölümlerin performansının değerlendirilmesi amacıyla Şirket’in faaliyetlerine ilişkin stratejik 
karar almaya yetkili organlar ve kişiler, Şirket’in üst düzey yöneticileri olarak tanımlanmıştır. Şirket farklı faaliyet 
bölgelerinde, farklı ürünler arzetmediği için, faaliyeti sadece fon yönetimi ile sınırlı olduğundan bölümlere göre 
raporlama yapmamaktadır.

2.4.15) Finansal teminat sözleşmesi

Finansal teminat sözleşmesi, bir borçlunun bir borçlanma aracına ilişkin vadesi gelmiş ödemelerini ilgili borçlanma 
aracının orijinal veya değiştirilen koşullarına uygun olarak yerine getirmemesi nedeniyle, Şirket’in teminat 
sözleşmesi tarafının uğradığı zararları karşılamak amacıyla, sözleşmenin diğer tarafına belirli miktar ödemede 
bulunmasını gerektiren sözleşmedir. Finansal teminat sözleşmesinin, ilk kayda alındığı tarih itibariyle, makul 
değerinden muhasebeleştirilmesi gerekmekte olup, sonraki dönemlerde ise UMS 37, "Karşılıklar, Koşullu Borçlar 
ve Koşullu Varlıklar"a veya UMS 18, "Hasılat'a göre tespit edilecek olan tutardan yüksek olanı üzerinden ölçülür.

2.4.16) İlişkili taraflar

Bu finansal tabloların amacı doğrultusunda Şirket’in sermayesinde pay sahibi olan gerçek ve tüzel kişi ortaklar, 
bağlı ortaklıklar, iştirakler, ortaklardan doğrudan veya dolaylı sermaye ve yönetim ilişkisi içinde bulunduğu 
Şirket’in iştirakleri ve bağlı ortaklıkları dışındaki kuruluşlar, Şirket’in faaliyetlerinin planlanması, yürütülmesi ve 
denetlenmesi ile doğrudan veya dolaylı olarak yetkili ve sorumlu olan, Şirket’in yönetim kurulu üyesi, genel müdür 
gibi yönetici personel, bu kişilerin yakın aile üyeleri ve bu kişilerin doğrudan veya dolaylı olarak kontrolünde 
bulunan şirketler, ilişkili taraflar olarak kabul edilmektedir. İlişkili taraflarla olan işlemler finansal tablo 
dipnotlarında açıklanır (Dipnot 3).

2.5) Uluslararası Finansal Raporlama Standartlarındaki Değişiklikler

31 Aralık 2016 tarihi itibariyle sona eren yıla ait finansal tabloların hazırlanmasında esas alınan muhasebe 
politikaları aşağıda özetlenen 1 Ocak 2016 tarihi itibariyle geçerli yeni ve değiştirilmiş TFRS standartları ve TFRYK 
yorumları dışında önceki yılda kullanılanlar ile tutarlı olarak uygulanmıştır. Bu standartların ve yorumların Şirket’in 
mali durumu ve performansı üzerindeki etkileri ilgili paragraflarda açıklanmıştır.

i) 1 Ocak 2016 tarihinden itibaren geçerli olan yeni standart, değişiklik ve yorumlar

TMS 19 -  Tanımlanmış Fayda Planları: Çalışan Katkıları (Değişiklik)

• TFRS 14, “Düzenlemeye dayalı erteleme hesapları”; 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra başlayan 
yıllık raporlama dönemlerinde geçerlidir. Bu değişiklik, ilk defa TFRS uygulayacak şirketlerin, düzenlemeye 
dayalı erteleme hesap bakiyelerini önceki genel kabul görmüş muhasebe ilkelerine göre finansal tablolarına 
yansıtmaya devam etmesine izin vermektedir. Ancak daha önce TFRS uygulamış ve ilgili tutarı

muhasebeleştirmeyecek diğer şirketlerle karşılaştırılabilirliği sağlamak adına, tarife düzenlemesinin etkisinin 
diğer kalemlerden ayrı olarak sunulması istenmektedir.
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3.2.2) İlişkili Taraflardan Alınan Gelirler:

01.01.-31.12.2016 01.01.-31.12.2015
Ünvanı______________________________________ Faiz Hizmet Kambiyo_____ Faiz Hizmet Kambiyo

Ortadoğu Nak.İnş.Turz.İhr.Paz.A.Ş. 3.523 33.706 307.833
Ortadoğu Arazi Geliştirme Yat.Ve Tic.A.Ş. 410.624 -- -- 4.665 -- --
Gür Grup İnşaat San.Ve Tic.A.Ş. 1.797 -- -- -- -- --
Ortadoğu Enerji San.Ve Tic.A.Ş. -- 43.948 -- -- -- --
Körfez Enerji San.Ve Tic.A.Ş. -- 8.790 -- -- -- --
Ortadoğu Elektrik Enerjisi Toptan Satış A.Ş. 
Ortadoğu Yenilenebilir Enerji Üretim San.Ve

-- 8.790 -- -- -- --

Tic.A.Ş. -- 8.790 -- -- -- --
Yeşil Holding A.Ş. -- -- -- 52.457 -- --

415.944 70.318 33.706 364.955 -- --

3.3) Üst Yönetim Kadrosuna Ait Ücretler ve Menfaatler Toplamı

31.12.2016 tarihi itibariyle, genel müdür ve genel müdür yardımcıları gibi üst düzey yöneticilere cari dönemde 
sağlanan ücret ve benzeri menfaatler toplamı 86.067 TL (01.01.-31.12.2015: 86.177 TL)’dir.

3.4) İlişkili Taraflara Verilen Kefalet V.B. Yükümlülükler

Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

3.5) İlişkili Tarafların Ortaklık Lehine Vermiş Oldukları Teminat Senedi, Kefalet, Rehin V.B.

Yoktur (01.01-31.12.2015: Yoktur).

DİPNOT 4 - TİCARİ ALACAK VE BORÇLAR

Kısa Vadeli Ticari Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015

İlişkili Kuruluşlardan Alacaklar (Dipnot 3) -- 640.562

-- 640.562

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarıyla vadesi geçmiş ve şüpheli hale gelmiş alacakları bulunmamaktadır.

Kısa Vadeli Ticari Borçlar 31.12.2016 31.12.2015

Satıcılara Borçlar 19.251 7.269

19.251 7.269
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DİPNOT 5 - DİĞER ALACAK VE BORÇLAR

Kısa Vadeli Diğer Alacaklar 31.12.2016 31.12.2015

İlişkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 3) 4.564.043 548.582
Diğer 7.424 127

4.571.467 548.709

Kısa Vadeli Diğer Borçlar 31.12.2016 31.12.2015

Ödenecek Vergi ve Fonlar 27.169 13.995

27.169 13.995

DİPNOT 6 - MADDİ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR

31.12.2016: Yoktur.

01.01.2015 Giriş 31.12.2015
Diğer maddi olmayan duran varlıklar 12.000 -- 12.000
Toplam 12.000 -- 12.000

Diğer maddi olmayan duran varlık itfası (-) (11.333) (667) (12.000)
Toplam (11.333) (667) (12.000)

Net Tutar 667 --

DİPNOT 7 -UZUN VADELİ KARŞILIKLAR

Çalışanlara Sağlanan Faydalara İlişkin Karşılıklar:

31.12.2016 31.12.2015

Kıdem Tazminatı Karşılığı 11.713 8.041

11.713 8.041

Şirket, mevcut iş kanunu gereğince, en az bir yıl hizmet verdikten sonra emeklilik nedeni ile işten aynlan veya istifa 
ve kötü davranış dışındaki nedenlerle işine son verilen personele belirli miktarda kıdem tazminatı ödemekle 
yükümlüdür. Ödenecek tazminat her hizmet yılı için bir aylık maaş tutarı kadardır ve bu miktar 31 Aralık 2016 tarihi 
itibarıyla 4.297,21 TL (31 Aralık 2015: 3.828,37 TL) ile sınırlandırılmıştır. TMS 19 - Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
standardına uygun olarak Şirket’in yükümlülüklerinin hesaplanabilmesi için aktüeryal hesaplama yapılması 
gerekmektedir. Buna göre, Şirket ilişikteki finansal tablolarda kıdem tazminatı karşılığını profesyonel bir aktüerin
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Grubu

%

Pay Oranı

31.12.2016
Pay

Tutarı

%

Pay Oranı

31.12.2015 

Pay Tutarı

Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama
A.Ş. A 0,70 29.750 0,70 29.750
Yeşil Holding A.Ş. A 0,30 12.750 0,30 12.750
Kamil Engin Yeşil B 9,65 410.000 9,65 410.000
Ortadoğu Nakliyat İnşaat Turizm İhracat Pazarlama 
A.Ş. B 24,81 1.054.320 24,81 1.054.320
Yeşil Holding A.Ş. B 5,69 241.852 5,69 241.852
Diğer (Halka açık) B 58,85 2.501.328 58,85 2.501.328

Toplam 100,00 4.250.000 100,00 4.250.000

Şirket’in 42.500 adet, her biri 1 Türk Lirası nominal değerli, nama yazılı A grubu imtiyazlı hisse senedi 
bulunmaktadır. Bu hisse senetlerinin her biri Yönetim Kurulu Üyelerinin seçiminde 1.000 (bin) oy hakkına sahiptir 
ve rapor tarihi itibariyle bu paylann 29.750 adedi Ortadoğu Grup bünyesinde yer alan Ortadoğu Nakliyat İnşaat 
Turizm İhracat Pazarlama A.Ş.'ye ve 12.750 adedi de Yeşil Holding A.Ş.’ne aittir.

12.2) Hisse Senedi İhraç Primleri

31.12.2016 31.12.2015

Hisse Senedi İhraç Primleri 74 74

74 74

12.3) Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler

Önceki dönem karlarından kanun veya sözleşme kaynaklı zorunluluklar nedeniyle ayrılmış yedeklerdir.

Yasal Yedekler:

Kanuni defterlerdeki birikmiş karlar, aşağıda belirtilen kanuni yedeklerle ilgili hüküm haricinde dağıtılabilirler.

Türk Ticaret Kanunu’na göre, yasal yedekler birinci ve ikinci tertip yasal yedekler olmak üzere ikiye ayrılır. Türk 
Ticaret Kanunu’na göre birinci tertip yasal yedekler, şirketin ödenmiş sermayesinin % 20’sine ulaşıncaya kadar, 
kanuni net karın % 5’i olarak ayrılır.

İkinci tertip yasal yedekler ise ödenmiş sermayenin % 5’ini aşan dağıtılan karın % 10’udur. Türk Ticaret Kanunu’na 
göre, yasal yedekler ödenmiş sermayenin % 50’sini geçmediği sürece sadece zararları netleştirmek için 
kullanılabilir, bunun dışında herhangi bir şekilde kullanılması mümkün değildir.

Şirket’in yasal kayıtlarına göre:

31.12.2016 31.12.2015

Kardan Ayrılan Kısıtlanmış Yedekler 60.968 60.968

60.968 60.968
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12.4) Geçmiş Yıllar K arları / (Zararları)
31.12.2016 31.12.2015

Geçmiş Yıl Zararlan (164.811) (253.120)

(164.811) (253.120)

DİPNOT 13 - ARAŞTIRMA VE GELİŞTİRME GİDERLERİ, 
GİDERLERİ, GENEL YÖNETİM GİDERLERİ

PAZARLAMA, SATIŞ VE DAĞITIM

01.01.­
31.12.2016

01.01.­
31.12.2015

Genel Yönetim Giderleri 232.035 287.985

232.035 287.985

01.01.­
31.12.2016

01.01.­
31.12.2015

Personel Gideri 99.256 169.279
Müşavirlik ve Danışmanlık Gideri 55.650 59.757
Ortak Alan Kullanım Gideri 37.392 35.464
Aidat Gideri 3.000 6.121
Noter ve Resmi Takip Gideri 1.210 1.473
Bilgi İşlem Gideri 1.467 1.467
Vergi, Resim ve Harçlar 3.131 5.822
Haberleşme Gideri 521 126
Kira Giderleri 3.600 3.600
Amortisman ve İtfa Giderleri (Dipnot 6) -- 667
Kıdem Tazminatı Karşılığı (Dipnot 7) 3.672 2.963
Bağış ve yardımlar (K.V.K md. 10) 5.000 --
Diğer 18.136 1.246

232.035 287.985
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DİPNOT 17 - VERGİ VARLIK VE YÜKÜMLÜLÜKLERİ

Şirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Kurumlar Vergisi yükümlülüğü aşağıdaki gibidir:

31.12.2016 31.12.2015

Kurumlar vergisi karşılığı -  Cari dönem 7.956
Peşin ödenmiş vergi ve fonlar (-) (1.428) --

6.528 --

Türkiye’de, kurumlar vergisi oranı 2016 yılı için %20’dir (2015: %20). Bu oran, kuramların ticari kazancına vergi 

yasaları gereğince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi yasalarında yer alan istisna (iştirak 

kazançları istisnası gibi) ve indirimlerin (arge indirimi gibi) indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahına 

uygulanır. Kar dağıtılmadığı takdirde başka bir vergi ödenmemektedir.

Şirketler üçer aylık mali karları üzerinden %20 (2015: %20) oranında geçici vergi hesaplar ve o dönemi izleyen 

ikinci ayın 14 üncü gününe kadar beyan edip 17 inci günü akşamına kadar öderler. Yıl içinde ödenen geçici vergi o 

yıla ait olup izleyen yıl verilecek kurumlar vergisi beyannamesi üzerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden 

mahsup edilir. Mahsuba rağmen ödenmiş geçici vergi tutarı kalmış ise bu tutar nakden alınabileceği gibi devlete 

karşı olan herhangi bir başka mali borca da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na göre beyanname üzerinde gösterilen zararlar 5 yılı aşmamak kaydıyla dönem 

Kurumlar Vergisi matrahından indirilebilir.

Türkiye’de ödenecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat sağlamak gibi bir uygulama 
bulunmamaktadır. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap döneminin kapandığı ayı takip eden dördüncü ayın 
25’inci günü akşamına kadar bağlı bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber, vergi incelemesine yetkili 
makamlar beş yıl zarfında muhasebe kayıtlarını inceleyebilir ve hatalı işlem tespit edilirse ödenecek vergi miktarları 
değişebilir.

Şirket’in 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarıyla vergi yükümlülüğünün detayı aşağıdaki gibidir:

01.01.- 01.01.-
31.12.2016 31.12.2015

Cari Dönem Kurumlar Vergisi (7.956)
Ertelenmiş Vergi Geliri / (Gideri) 3.922 3.248

(4.034) 3.248
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Ertelenen Vergi Varlıkları ve Yükümlülükleri

Şirket, ertelenmiş vergi varlık ve yükümlülüklerini, varlık ve yükümlülüklerin bilançodaki kayıtlı değerleri ile vergi 
değerleri arasında oluşan geçici farklar üzerinden bilanço tarihi itibarıyla yasalaşmış vergi oranlarını kullanarak 
hesaplamaktadır. Müteakip dönemlerde gerçekleşecek geçici farklar üzerinden yükümlülük metoduna göre 
hesaplanan ertelenmiş vergi varlıkları ve yükümlülükleri için uygulanan oran %20 (2015: %20)’dir.

Her bilanço tarihi itibarıyla, kayıtlara yansıtılmayan ertelenen vergi varlığı yeniden gözden geçirilmektedir. 
Gelecekte elde edilecek mali karın ertelenen vergi varlığının kazanılmasına imkan vermesinin muhtemel olması 
durumunda, önceki dönemlerde kayıtlara yansıtılmayan ertelenen vergi varlığı kayıtlara yansıtılır.

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarıyla ertelenen vergiye konu olan geçici farklar ve etkin vergi oranları 
kullanılarak hesaplanan ertelenmiş vergi varlığının dağılımı aşağıda özetlenmiştir:

©
� � � � � � � 	 �� � 	 �

31.12.2016 31.12.2015
Kümülatif Kümülatif
Değerleme Varlık / Değerleme Varlık /

Farkları (Yükümlülük) Farkları (Yükümlülük)

Menkul kıymet değer düşüklüğü karşılığı 106.900 21.380 92.500 18.500
Kıdem tazminatı karşılığı 11.713 2.344 8.041 1.608
Gider tahakkuku 8.798 1.760 7.269 1.454

Ertelenen vergi varlığı, net 25.484 21.562

DİPNOT 18 - PAY BAŞINA KAZANÇ

Pay başına kar hesaplamaları, bu rapor kapsamında verilen gelir tablosundaki net dönem karının ihraç edilmiş 
bulunan hisse senetlerinin ağırlıklı ortalama sayısına bölünmesi ile yapılmıştır.

01.01.- 01.01.­
31.12.2016 31.12.2015

Net Dönem Karı / (TL)
Çıkarılmış Adi Hisselerin Ağırlıklı Ortalama Adedi 
Hisse Başına Kar / (Zarar) (TL)

484.909 88.309
4.250.000 4.250.000

0,11410 0,02078
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Döviz Kuru Duyarlılık Analizi Tablosu
31.12.2016

Kar/Zarar Özkaynaklar
Yabancı
paranın
değer

kazanması

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi

Yabancı
paranın
değer

kazanması

Yabancı 
paranın değer 
kaybetmesi

ABD Doları’nın TL karşısında %10 değişmesi halinde:

1- ABD Dolan net varlık/yükümlülüğü 206 (206) 206 (206)
2- ABD Doları riskinden korunan kısım (-) -- -- -- --

3- ABD Doları Net Etki (1+2) 206 (206) 206 (206)

Avro’nun TL karşısında % 10 değişmesi halinde:

4- Avro net varlık/yükümlülüğü 3.553 (3.553) 3.553 (3.553)
5- Avro riskinden korunan kısım (-) -- -- -- --

6- Avro Net Etki (4+5) 3.553 (3.553) 3.553 (3.553)
TOPLAM (3+6+9) 3.759 (3.759) 3.759 (3.759)
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DÖVİZ POZİSYONU TABLOSU
31.12.2015

TL Karşılığı 
(Fonksiyonel 
para birimi) ABD$ Avro

1. Ticari Alacaklar -- -- --
2a. Parasal Finansal Varlıklar (Kasa, Banka hesaplan dahil) 2.886.123 784.586 190.351
2b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- --
3. Diğer 561.076 192.969 --
4. Dönen V arlıklar (1+2+3) 3.447.199 977.555 190.351
5. Ticari Alacaklar -- -- --
6a. Parasal Finansal Varlıklar -- -- --
6b. Parasal Olmayan Finansal Varlıklar -- -- --
7. Diğer -- -- --
8. Duran V arlıklar (5+6+7) -- -- --
9. Toplam V arlıklar (4+8) 3.447.199 977.555 190.351
10. Ticari Borçlar -- -- --
11. Finansal Yükümlülükler -- -- --
12a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -- -- --
12b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- --
13. Kısa Vadeli Yükümlükler (10+11+12) -- -- --
14. Ticari Borçlar -- -- --
15. Finansal Yükümlülükler -- -- --
16 a. Parasal Olan Diğer Yükümlülükler -- -- --
16 b. Parasal Olmayan Diğer Yükümlülükler -- -- --
17. Uzun Vadeli Yükümlülükler (14+15+16) -- -- --
18. Toplam Yükümlülükler (13+17) -- -- --
19. Bilanço Dışı Döviz Cinsinden -- -- --

Türev Araçların Net Varlık /(Yükümlülük) Pozisyonu 
(19a-19b)
19a. Aktif K arakterli Bilanço Dışı Döviz Cinsinden 

Türev Ürünlerin Tutarı
19b. Pasif Karakterli Bilanço Dışı Döviz Cinsinden 

Türev Ürünlerin Tutarı
20. Net Yabancı P ara  Varlık /(Yükümlülük) Pozisyonu 

(9-18+19) 3.447.199 977.555 190.351
21. Parasal Kalemler Net Yabancı P ara  Varlık / 
(Yükümlülük) Pozisyonu (=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15- 
16a) 2.886.123 784.586 190.351
22. Döviz Hedge’i İçin Kullanılan Finansal Araçların 

Toplam Gerçeğe Uygun Değeri
23. Döviz Varlıkların Hedge Edilen -- -- --
Kısmının Tutarı -- -- --
24. Döviz Yükümlülüklerin Hedge -- -- --
Edilen Kısmının Tutarı -- -- --
25. İhracat -- -- --
26. İthalat -- -- --
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DİPNOT 20 - FİNANSAL YATIRIMLAR
31.12.2016 31.12.2015

Gerçeğe Uygun Değer Farkı Gelir Tablosuna 
Yansıtılan Finansal Yatırımlar 71.200 85.600

71.200 85.600

Şirket’in faaliyeti gereği finansal yatırım hesabında bulunan kıymetler, alım satım amaçlı finansal varlıklar olup, 
gerçeğe uygun değerleri ile değerlenmiştir. Cari değer 31.12.2016 tarihi itibarıyla Borsa İstanbul (BIST)’ da 
bekleyen güncel emirler arasındaki en iyi alış emirlerini, en iyi alış emirlerinin bulunmaması durumunda 
gerçekleşen en yakın zamanlı işlemin fiyatını, bunun da olmaması durumunda ise maliyet değerini ifade etmektedir.

31.12.2016

Alım-Satım Amaçlı Finansal Varlıklar Nominal
Tutarı Maliyeti Cari Değeri

Hisse Senetleri (İttifak Holding) 40.000 178.100 71.200

40.000 178.100 71.200

31.12.2015

Alım-Satım Amaçlı Finansal Varlıklar Nominal
Tutarı Maliyeti Cari Değeri

Hisse Senetleri (İttifak Holding) 40.000 178.100 85.600

40.000 178.100 85.600

DİPNOT 21 - FİNANSAL ARAÇLARDAN KAYNAKLANAN RİSKLERİN NİTELİĞİ VE DÜZEYİ

Şirket, finansal araçlarından kaynaklanan en önemli riskleri faiz oranı riski, likidite riski, kur riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarındaki değişimlerin finansal tabloları etkileme olasılığından kaynaklanmaktadır. Hali hazırda 
Şirket genelinde tanımlanmış bir risk yönetimi modeli ve aktif uygulaması bulunmamaktadır. Tanımlanmış bir risk 
yönetimi modeli bulunmamakla beraber Şirket yönetimi aldığı kararlar ve uygulamaları ile riski yönetmektedir.
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Likidite risk yönetimi

Likidite riski bir şirketin fonlama ihtiyaçlarım karşılayamama riskidir. Likidite riski güvenilir kredi kuruluşlarının 
vermiş olduğu kredilerin de desteğiyle nakit girişleri ve çıkışlarının dengelenmesiyle düşürülmektedir.

Şirket, tahmini ve fiili nakit akımlarını düzenli olarak takip ederek ve finansal varlıkların ve yükümlülüklerin 
vadelerinin eşleştirilmesi yoluyla yeterli fonların ve borçlanma rezervinin devamını sağlayarak, likidite riskini 
yönetmektedir. 31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibariyle Şirket’in likidite yükümlülüğü aşağıdaki gibidir.

31.12.2016
Defter Beklenen nakit 3 aydan 3- 12 ay 1-5 yıl 5 yıldan 

Beklenen vadeler__________________ değeri çıkışlar toplamı________ kısa_____arası arası______uzun

Ticari borçlar -- -- -- -- -- -­
Çalışanlara Sağlanan Faydalar
Kapsamında Borçlar 12.194 12.194 12.194
Diğer borçlar 27.169 27.169 27.169 -- -- --

Toplam__________________________39.363__________39.363 39.363

31.12.2015 

Beklenen vadeler
Defter
değeri

Beklenen nakit 
çıkışlar toplamı

3 aydan 3- 12 ay 
kısa arası

1-5 yıl 
arası

5 yıldan 
uzun

Ticari borçlar 7.269 7.269 7.269 --
Çalışanlara Sağlanan Faydalar 
Kapsamında Borçlar 
Diğer borçlar

11.453
13.995

11.453
13.995

11.453
13.995 -- -- --

Toplam 32.717 32.717 32.717 -- -- --
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Ticari Alacaklar Diğer Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri

İlişkili Taraf Diğer Taraf İlişkili Taraf Diğer Taraf

Vadesi üç aydan 
kısa olan devlet veBanka özel sektör 

tahvilleri

Borsa para 
piyasasından 

alacaklar
Finansal

Yatırımlar

Raporlama tarihi itibariyle m aruz kalınan azami
kredi riski (A+B+C+D+E) 640.562 -- 548.582 127 2.886.572 -- -- 85.600
- Azami riskin teminat, vs ile güvence altına alınmış
kısmı -- -- -- -- -- -- -- -­
A. Vadesi geçmemiş ya da değer düşüklüğüne
uğramamış finansal varlıkların net defter değeri 640.562 -- 548.582 127 2.886.572 -- -- 85.600
B. Koşulları yeniden görüşülmüş bulunan, aksi 
takdirde vadesi geçmiş veya değer düşüklüğüne
uğramış sayılacak finansal varlıkların defter değeri -- -- -- -- -- -- -- -­
C. Vadesi geçmiş ancak değer düşüklüğüne
uğramamış varlıkların net defter değeri -- -- -- -- -- -- -- --
- Teminat, vs ile güvence altına alınmış kısmı -- -- -- -- -- -- -- -­
D. Değer düşüklüğüne uğrayan varlıkların net defter
değerleri -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi geçmiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --

- Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış

kısmı -- -- -- -- -- -- -- --
- Vadesi geçmemiş (brüt defter değeri) -- -- -- -- -- -- -- --

- Değer düşüklüğü (-) -- -- -- -- -- -- -- --
- Net değerin teminat, vs ile güvence altına alınmış

kısmı -- -- -- -- -- -- -- -­
E. Bilanço dışı kredi riski içeren unsurlar -- -- -- -- -- -- -- --

Toplam 640.562 -- 548.582 127 2.886.572 -- -- 85.600
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Faiz riski

31.12.2016 ve 31.12.2015 tarihleri itibarıyla faiz riski bulunmamaktadır.

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarında meydana gelen değişimler nedeniyle bir finansal aracın gerçeğe uygun değerinde 
veya gelecekteki nakit akışlarında bir işletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma olması riskidir. Bunlar, yabancı 
para riski, faiz oranı riski ve finansal araçlar veya emtianın fiyat değişim riskidir. Şirket faaliyeti gereği piyasa 
riskine (gerçeğe uygun değer faiz oranı riski, nakit akımı faiz oranı riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz 
kalmaktadır. Şirket menkul kıymetlerini gerçeğe uygun fiyatlar ile değerleyerek önceki yılda olduğu gibi, maruz 
kalınan piyasa riskini faiz ve hisse senedi pozisyon riski ayrımında günlük olarak takip etmektedir.

DİPNOT 22 - FİNANSAL ARAÇLAR (GERÇEĞE UYGUN DEĞER AÇIKLAMALARI VE FİNANSAL 
RİSKTEN KORUNMA MUHASEBESİ ÇERÇEVESİNDEKİ AÇIKLAMALAR)

&��	�$	����	��	���	��0�������

31 Aralık 2016 Defter değeri Gerçeğe uygun değeri

&��	�$	���	�����	�
Nakit ve nakit benzerleri 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya

39.009 39.009

zarara yansıtılan finansal varlıklar 178.100 71.200

&��	�$	�� 1�1��1�1����
Ticari borçlar -- --
Diğer finansal yükümlülükler -- --

31 Aralık 2015 Defter değeri Gerçeğe uygun değeri

&��	�$	���	�����	�  
Nakit ve nakit benzerleri 
Gerçeğe uygun değer farkı kar veya 
zarara yansıtılan finansal varlıklar

&��	�$	�� 1�1��1�1����
Ticari borçlar 7.269 7.269
Diğer finansal yükümlülükler -- --

2.886.572 2.886.572

178.100 85.600
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Finansal araçların gerçeğe uygun değeri
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