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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
30.09.2014 VE 31.12.2013
TARIHLERI ITIBARIYLE OZET BILANCOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Dipnot Incelemeden Ge¢cmemis Denetimden Gecmis
VARLIKLAR Referansi 30.09.2014 31.12.2013
DONEN VARLIKLAR 4.068.885 3.878.834
Nakit ve Nakit Benzerleri 4 877.439 1.074.150
Finansal Yatirimlar 5 88.400 66.400
Ticari Alacaklar
- Tliskili Taraflardan Alacaklar 6-3 600.000 551.598
- Diger Alacaklar
Diger Alacaklar
- iligkili Taraflardan Alacaklar 7-3 2.498.890 2.175.746
- Diger Alacaklar -- --
Pesin Odenmis Giderler 877 9.479
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Varliklar 3.279 1.461
4.068.885 3.878.834
DURAN VARLIKLAR 20.621 37.279
Maddi Olmayan Duran Varliklar 9 1.667 4.667
Ertelenmis Vergi Varlig 13 18.954 32.612
TOPLAM VARLIKLAR 4.089.506 3.916.113

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmustir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

30.09.2014 VE 31.12.2013

TARIHLERI ITIBARIYLE OZET BILANCOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

KAYNAKLAR

KISA VADELI YUKUMLULUKLER
Ticari Borglar
- Diger Borg¢lar
Calisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
Diger Borglar
- Tliskili Taraflara Borglar
- Diger Borg¢lar

UZUN VADELI YUKUMLULUKLER
- Calisanlara Saglanan Faydalara Iligkin Uzun Vadeli
Karsiliklar
Cari Donem Vergisiyle Ilgili Borglar
Ertelenen Vergi Yiikiimlilugi

OZKAYNAKLAR
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar
Odenmis Sermaye
Paylara iliskin Primler
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler
Gecmis Yillar Kar/(Zararlar)
Net Donem Kar1

TOPLAM KAYNAKLAR

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden
Dipnot Gecmemis Denetimden Gecmis
Referansi 30.09.2014 31.12.2013
29.530 30.118
6 1.527 7.998
8 11.392 11.995
7-3 - 1.058
7 16.611 9.067
29.530 30.118
5.020 3.408
5.020 2.954
- 454
4.054.956 3.882.587
4.054.956 3.882.587
4.250.000 4.250.000
74 74
60.968 60.968
(428.455) (939.433)
172.369 510.978
4.089.506 3.916.113

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmuistir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.-30.09.2014 ve 01.01.-30.09.2013

HESAP DONEMLERINE AiT OZET GELIiR TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
incelemeden incelemeden  incelemeden incelemeden
Gecmemis  Gecmemis Gecmis Gecmis
Dipnot 01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Referansi 30.09.2014  30.09.2014 30.09.2013  30.09.2013
SURDURULEN FAALIYETLER
Genel Yonetim Giderleri (-) 11 (191.497) (61.590) (172.457) (64.086)
FAALIYET KARI/ (ZARARI) (191.497) (61.590) (172.457) (64.086)
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 22.000 (12.800) - (2.000)
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) -- -- (10.400) (10.400)
FINANSMAN GIDERiI ONCESi FAALIYET
KARI/ (ZARARI) (169.497) (74.390) (182.857) (76.486)
Finansman Gelirleri 12 356.791 94.024 568.630 284.898
Finansman Giderleri (-) 12 (1.721) (1.375) (53.598) (37.518)
SURDURULEN FAALIYETLER VERGI
ONCESI KARI / (ZARARI) 185.573 18.259 332.175 170.894
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) (13.204) 2.654 10.000 9.962
- Ertelenmis Vergi Gelir / (Gideri) 13 (13.204) 2.654 10.000 9.962
SURDURULEN FAALIYETLER DONEM
KARI/ (ZARARI) 172.369 20.913 342.175 180.856
DONEM KARI 172.369 20.913 342.175 180.856
TOPLAM KAPSAMLI GELIiR 172.369 20.913 342.175 180.856
Donem Kar / Zararinin Dagilinm
Ana Ortaklik Paylari 172.369 20.913 342.175 180.856
Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,0406 0,0049 0,0805 0,0426
- Durdurulan Faaliyetlerden Pay Bagina Kazang 0,0406 0,0049 0,0805 0,0426
Sulandirilmis Pay Basina Kazang
- Siirdiiriilen Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang 0,0406 0,0049 0,0805 0,0426
- Durdurulan Faaliyetlerden Sulandirilmis Pay
Basina Kazang 0,0406 0,0049 0,0805 0,0426

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmustir.



KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
01.01.- 30.09.2014 VE 01.01.-30.09.2013 HESAP DONEMLERINE AiT

OZET OZSERMAYE DEGIiSiM TABLOLARI
(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Lirasi (TL) olarak ifade edilmistir)

Birikmis Karlar

Odenmis Paylara iliskin Kardan Ayrilan Gecmis Yillar Cari Donem Ozkaynaklar

Sermaye Primler Kisitlanmus Yedekler Kar/(Zarari) Kary/(Zarar) Toplam
Bakiye, 31.12.2012 4.250.000 74 60.968 (1.063.662) 124.229 3.371.609
Gecmis Yillar Karina Transfer - -- - 124.229 (124.229) --
Net Donem Kari -- -- -- -- 342.175 342.175
Bakiye 30.09.2013 4.250.000 74 60.968 (939.433) 342.175 3.713.784
Bakiye 31.12.2013 4.250.000 74 60.968 (939.433) 510.978 3.882.587
Gecmis Yillar Karina Transfer 510.978 (510.978) --
Net Donem Kari 172.369 172.369
Bakiye 30.09.2014 4.250.000 74 60.968 (428.455) 172.369 4.054.956

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmustir.




KAPIiTAL YATIRIM HOLDING A.S.

01.01.- 30.09.2014 VE 01.01.-30.09.2013 HESAP DONEMLERINE AiT

OZET NAKIT AKIM TABLOLARI

(Tutarlar aksi belirtilmedikce Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Bagimsiz Bagimsiz
Incelemeden incelemeden
Gecmemis Gecmis
01.01.- 01.01.-
30.09.2014 30.09.2013
A.ISLETME FAALIYETLERDEN SAGLANAN NAKIT AKIMI 175.893 339.675
Dénem Net Kar1 172.369 342.175
Donem Net Kari/Zarar1 Mutabakati ile ilgili Diizeltmeler (3.730) (5.567)
-Amortisman ve Itfa Gideri Ile lgili Diizeltmeler 3.000 3.000
-Deger Diisiikliigii/ Iptali ile ilgili Diizeltmeler (22.000) -
-Karsiliklar ile lgili Diizeltmeler 2.066 1.433
-Vergi Gideri/Geliri ile lgili Diizeltmeler 13.204 (10.000)
Isletme Sermayesinde Gerceklesen Degisimler 1.073 19.078
-Alim Satim Amagch Finansal Varliklardaki Artis/Azalisla flgili Diizeltmeler -- 10.400
-Ticari Borglardaki Artig/Azalisla ilgili Diizeltmeler (6.471) 12.216
-Diger donen varliklar -- --
-Faaliyetlerle ilgili Diger Bor¢lardaki Artig/Azalisla flgili Diizeltmeler 7.544 (3.538)
Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akislari 6.181 (16.011)
-Diger Nakit Girisleri/Cikislari 6.181 (16.011)
B. YATIRIM FAALIYETLERINDEN KAYNAKLANAN NAKIT AKISLARI -- (2.000)
Maddi Olmayan Duran Varliklarin Alimindan Kaynaklanan Nakit Cikislari -- (2.000)
C.FINANSMAN FAALIYETLERINDEN NAKIT CIKISLARI (372.604) 723.205
Diger Nakit Girisleri/Cikislar: (372.604) 723.205
YABANCI PARA CEViRiM FARKLARININ ETKiSINDEN ONCE
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS (AZALIS) (A+B+C) (196.711) 1.060.880
D. YABANCI PARA CEVRIM FARKLARININ NAKIT VE NAKIT
BENZERLERI UZERINDEKI ETKISi -- --
NAKIT VE NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS/AZALIS
(A+B+C+D) (196.711) 1.060.880
E. DONEM BASI NAKIT VE NAKIiT BENZERLERI 1.074.150 5.237
DONEM SONU NAKIT VE NAKIT BENZERLERI A+B+C+D+E) 877.439 1.066.117

Ekli notlar bu tablolarin ayrilmaz pargalaridir.
(*) Yukaridaki mali tablolar Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmustir.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

30.09.2014 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

1. SIRKET’IN ORGANIiZASYONU VE FAALIYET KONUSU

Kapital Yatirim Holding A.S. ("Sirket"), Hedef Menkul Kiymetler Yatirim Ortakligi A.S. iinvani ile
06 Nisan 2005 tarihinde Sermaye Piyasast Kurulu (SPK)’'nun Menkul Kiymet Yatirim
Ortakliklari’na iliskin hiikiimlerinde yazili ama¢ ve konular ile istigal etmek iizere Istanbul’da
kurulmustur. Sirket’in kurulusu 06 Nisan 2005 tarihinde, 12 Nisan 2005 tarihli Tiirkiye Ticaret Sicil
Gazetesi’'nde ilan edilmistir.

SPK’nin 27.06.2011 tarih ve 7/626 sayili karar ile Sirket esas s6zlesmesinin menkul kiymet yatirim
ortaklig statiisiinden ¢ikacak sekilde degistirilmesine izin verilmistir. Sirket’in 27.07.2011 tarihli
olaganiistii genel kurul toplantisinda esas s6zlesme tadilleri onaylanmistir. S6z konusu esas s6zlesme
degisiklikleri 29.07.2011 tarihinde tescil edilerek, Sirket’in Hedef Menkul Kiymetler Yatirim
Ortaklig1 A.S. olan unvani Kapital Yatirim Holding A.S. olarak degismistir.

Bu cercevede Sirket’in faaliyet konusu degisikligi oncesi faaliyet esaslari;
a) Ortaklik portfoylinii olusturur, yonetir ve gereginde portfoyde degisiklikler yapar,

b) Portfdy cesitlemesiyle yatirim riskini, faaliyet alanlarina ve ortaklik durumlarina gore en aza
indirecek bir bicimde dagitir,

¢) Menkul kiymetlere, mali piyasa ve kurumlara, ortakliklara iliskin gelismeleri siirekli izler ve
portféy yonetimiyle ilgili gerekli onlemleri alir,

d) Portfoyiin degerini korumaya ve arttirmaya yonelik calismalar yapar.

Sirket, hisse senetlerini aldig1 ortakliklarin herhangi bir sekilde sermayesine ve yonetimine hakim
olmak amaci giidemez.

Faaliyet konusu degisikligi sonrasi faaliyet esaslart;

Mali konularda, 6zellikle yerli ve yabanci finans piyasalar1 diizenine iliskin olarak, Sermaye Piyasast
mevzuatinda belirtilen yatinnm damigsmanligini icermemek kaydiyla; teknik planlama, programlama,
biitceleme, projelendirme, finansal ve organizasyon, firma degerleri gibi konularda danigmanlik,
ticari, sinai ve finansal konularda yatirim ve arastirmalar yapmak, aktiflerini kar etme yetenegine
veya potansiyeline sahip sermaye sirketlerinin ¢ikarmis oldugu veya ¢ikaracagi hisse senetleri ile
diger menkul kiymetlere, nakit, degerli maden ve emtialara yatinm yapmak, kurulmus veya
kurulacak sirketlerin sermaye ve yonetimine katilarak bunlarin yatirim, finansman, organizasyon ve
yonetim meselelerini toplu bir biinye icerisinde degerlendirmek ve ekonomik dalgalanmalara karsi
yatirimlarin  glivenliini artirmak ve bdylece bu sirketlerin saglikli sekilde ve ekonominin
gereklerine uygun olarak gelismelerini ve devamliliklarini teminat altina almak, Tiirkiye i¢inde ve
disinda bulunan her tiirlii taginir ve taginmazlara yatirim yapmak ve isletmek, bu amacglara uygun
ticari, sinai ve mali finansal yatirim girisimlerinde bulunmaktir.

Sirket’in merkezi Istanbul’da olup 30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle 1 ¢alisan1 vardir (31 Aralik 2013:
1). Sirket’in merkezi 01.09.2011 tarihi itibariyle Kaptanpasa Mah. Piyalepasa Bulvari Ortadogu
Plaza No:73/19 Okmeydani — Sisli / Istanbul adresine taginmistir.
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KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.

30.09.2014 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2. FINANSAL TABLOLARIN SUNUMUNA ILiSKIN ESASLAR
2.1) Sunuma {liskin Temel Esaslar:

Misikteki ara donem finansal tablolar Sermaye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK”) 13 Haziran 2013 tarih
ve 28676 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Seri II, 14.1 nolu “Sermaye Piyasasinda Finansal
Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi” (“Teblig”) hiikiimlerine uygun olarak hazirlannmus olup
Tebligin 5. Maddesine gore Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu (“KGK”)
tarafindan yayimlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’n1 / Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari
ile bunlara iligkin ek ve yorumlar1 (“TMS/TFRS”) esas alinmustir.

Sirket, 30 Eyliil 2014 tarihinde sona eren ara doneme iliskin finansal tablolarini Tiirkiye Muhasebe
Standardi No.34 Ara Donem Finansal Raporlama’ ya uygun olarak hazirlamistir.

SPK, 17 Mart 2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye’de faaliyette bulunan halka acik
sirketler icin, 1 Ocak 2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon muhasebesi
uygulamasinin gerekli olmadigim ilan etmistir. Sirket’in finansal tablolari, bu karar ¢ercevesinde
hazirlanmstir.

Sirket’in ara donem Ozet finansal tablolar1 yil sonu finansal tablolarin1 icermesi gerekli olan
aciklama ve dipnotlarin tamaminmi icermemektedir ve bu sebeple Sirket’in 31 Aralik 2013 tarihli
finansal tablolar1 ile beraber okunmalidir.

Sirket’in islevsel ve sunum para birimi TL olarak kabul edilmistir.

Ara donem 0Ozet finansal tablolar KGK tarafindan yayinlanan Tiirkiye Muhasebe Standartlari’na gore
Sirket’in durumunu layikiyla arz edebilmek icin bir takim diizeltme ve siniflandirma degisikliklerine

tabi tutularak hazirlanmistir.

Finansal tablolarin onaylanmasi:

Finansal tablolar, Yonetim Kurulu tarafindan 30.10.2014 tarihinde onaylanmistir. Mevzuat
cercevesinde Sirket’in yetkili kurullarinin finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir.

Olg¢me ve Raporlama Para Birimi:

Sirket’in islevsel ve raporlama para birimi TL’dir. 01.01.2005 tarihinden ©Onceki donemlerde
diizenlenen finansal tablolar Tiirk Lirasi’nin satin alma giiciindeki degisimin gosterilmesi amaciyla,
UMS 29 kapsaminda toptan esya genel fiyat endeksleri kullanilarak enflasyon diizeltmeleri
yapilmistir. S6z konusu standartta yiiksek enflasyon donemlerinde para birimi ile hazirlanan finansal
tablolarin, diizeltme katsayist kullanilmak suretiyle, paranin satin alma giiclindeki degismelerin
finansal tablo kalemlerine olan etkilerini gidererek, finansal tablolarin paranin cari satin alma giicii
cinsinden ifade edilmesi ongoriilmektedir.

SPK, 17.03.2005 tarihinde almis oldugu bir kararla, Tiirkiye'de faaliyette bulunan ve SPK tarafindan
kabul edilen muhasebe ve raporlama ilkelerine ("SPK Finansal Raporlama Standartlar1") uygun
finansal tablo hazirlayan sirketler icin, 01.01.2005 tarihinden itibaren gecerli olmak iizere enflasyon
muhasebesi uygulamasinin gerekli olmadigini ilan etmistir. Dolayisiyla finansal tablolarda,
01.01.2005 tarihinden baslamak kaydiyla, UMSK tarafindan yayimlanmis 29 No'lu "Yiiksek
Enflasyonlu Ekonomilerde Finansal Raporlama" standard: ("UMS 29") uygulanmamustir.
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30.09.2014 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

2.2) Karsilastirmal Bilgiler ve Onceki Dénem Tarihli Finansal Tablolarin Diizeltilmesi

Finansal durum ve performans trendlerinin tespitine imkan vermek iizere, Sirket’in cari dénem
finansal tablolar1 Onceki donemle karsilastirmali olarak hazirlanmaktadir. Cari donem finansal
tablolarin sunumu ile uygunluk saglanmasi agisindan karsilastirmali bilgiler gerekli goriildiigiinde
yeniden siniflandirilir.

2.3) Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari’ndaki Degisiklikler

Sirket, Uluslararas1 Muhasebe Standartlari Kurulu (“UMSK”) ve Uluslararast Finansal Raporlama
Yorumlar1 Komitesi (“UFRYK?”) tarafindan yayinlanan ve 1 Ocak 2014 tarihinden itibaren gecerli
olan yeni ve revize edilmis standartlar ve yorumlardan kendi faaliyet konusu ile ilgili olanlart
uygulamstir.

30 Eyliil 2014 tarihinden itibaren gecerli olan yeni standartlar ile mevcut onceki standartlara
getirilen degisiklikler ve yorumlar:

- TMS 32’deki degisiklik, “Finansal Araglar’: varlik ve yiikiimliiliiklerin mahsup edilmesi’; 1 Ocak
2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu
degisiklikler, TMS 32 “Finansal Araclar: Sunum” uygulamasina yardimci olmak i¢in vardir ve
bilancodaki finansal varliklarin ve yiikiimliiliikklerin mahsup edilmesi i¢in gerekli bazi unsurlar
ortaya koymaktadir.

- TFRS 10, TFRS 12 ve TMS 27°deki degisiklik, “Konsolide finansal tablolar”: istiraklerin
konsolidasyonunda istisnalar’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik
raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, “Yatirim Isletmesi” tammim karsilayan bazi farkli
karakterdeki isletmelerin konsolide edilmesi yerine gercege uygun degerlerinden muhasebelestirilip,
gercege uygun deger farklarinin ise gelir tablosu ile iliskilendirilmesini icermektedir.

- TMS 36’daki degisiklik, “Varliklarda deger diisiikliigii” geri kazanmilabilir tutar agiklamalarina
ilisgkin’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama doénemlerinde
gecerlidir. Bu degisiklikler, deger diisiikliigiine ugramis varliin, geri kazanilabilir degeri, gercege
uygun degerinden satis icin gerekli masraflar diisiilmesi ile bulunmussa; geri kazanilabilir deger ile
ilgili bilgilerin agiklanmasina iligkin ek agiklamalar getirmektedir.

- TMS 39’daki degisiklik, “Finansal Araclar’: Muhasebelestirilmesi ve Ol¢limii’ - ‘tiirev araclarin
yenilenmesi’; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde
gecerlidir. Bu degisik belirtilen sartlar saglandig: siirece, kanun ve yonetmeliklerden kaynaklanan
korunma aracinin taraflarinin degismesi veya karsi tarafin yenilenmesi sebebiyle finansal risklerden
korunma muhasebesi uygulamasina son verilmeyecegine aciklik getirmektedir.

- TFRYK 21 — TMS/UMS 37, “Zorunlu vergiler”; 1 Ocak 2014 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. “Karsiliklar, kosullu borclar ve kosullu varliklar”
izerine bu yorum vergiye iliskin yiikiimliiliigiin isletme tarafindan, 6demeyi ortaya ¢ikaran eylemin
ilgili yasalar cercevesinde gerceklestigi anda kaydedilmesi gerektigine aciklik getirmektedir. Ilgili
degisiklik ve yorumlarin Sirket’in ara donem finansal tablolarina 6nemli etkileri olmamustir.
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30 Eyliil 2014 tarihi itibariyle yayimlanmis ancak daha sonra yiiriirliige girecek olan
standartlar ve degisiklikler:

TMS 19’daki degisiklik, “Tanimlanmis Fayda Planlar1”

- Yillik lyilestirmeler 2012:

- TFRS 2, Hisse Bazli Odemeler

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 8, Faaliyet Boliimleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii

- TMS 16, Maddi Duran Varliklar ve TMS 38, Maddi Olmayan Duran Varliklar

- TFRS 9, Finansal Araglar: TMS 37, Karsiliklar, Sarta Bagli Varlik ve Yiikiimliiliikler
- TMS 39, Finansal Araglar - Muhasebelestirme ve Ol¢iim

-Yillik Tyilestirmeler 2013:

- TFRS 1, TFRS nin Ilk Uygulamasi

- TFRS 3, Isletme Birlesmeleri

- TFRS 13, Gergege Uygun Deger Ol¢iimii
- TMS 40, Yatirim Amagcli Gayrimenkuller

- TFRS 11°deki degisiklik, “Miisterek Anlagmalar”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik, ticari faaliyet olusturmus bir
miisterek ortakliktan iktisap edilen hisselerin nasil muhasebelestirilecegi konusunda yol
gostermektedir.

- TMS 16 ve TMS 38’deki degisiklikler, “Maddi duran varliklar 7, “Maddi olmayan duran varliklar
”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir.
Bu degisiklik ile maddi ve maddi olmayan duran varliklarin amortisman ve itfa paylarinin
hesaplanmasinda kullanilan hasilat merkezli yontem ortadan kaldirilmistir.

- TFRS 14, “Diizenleyici Erteleme Hesaplar1”, 1 Ocak 2016 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Tarife uygulamasim kullanan isletmelere ilk kez
uluslarasi finansal raporlama standartlarin1 uygularken daha once kullandi§i muhasebe standartlarina
gore uygulamis olduklar1 muhasebe politikalarina devam etme hakki vermektedir.

- TFRS 15, “Miisteri kontratlarindan dogan hasilat”, 1 Ocak 2017 tarihinde veya bu tarihten sonra
baslayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart ile Uluslaras1 Muhasebe Standartlar
Kurulu ve Amerika Muhasebe Standartlar1 Kurulu birlikte ¢alisarak hasilat standartlari iizerinde
yeknasakligi saglamay1 ve mali tablo okuyucularina islemin; igerigi, tutari, zamani ile hasilatin
belirsizligi ve miisteri kontratlarindan dogan hasilatin nakit akisiyla ilgili bilgi sunmay1
amaclamaktadir. Bu standart ile hasilatin muhasebelestirilmesinde; kazang yonteminden, kontroliin
transferini esas alan varlik-yiikiimliiliikk yontemine gecilmesi amaclanmaktadir.

- TFRS 9 “Finansal Araclar - siniflandirma ve 6l¢iim”; 1 Ocak 2018 tarihinde veya bu tarihten sonra
baglayan yillik raporlama donemlerinde gecerlidir. Bu standart finansal varlik ve yiikiimliiliiklerin,
siniflandirmasi ve Sl¢timii ile ilgili TMS 39 standartlarinin yerine gecmistir. TFRS 9; itfa edilmis
deger ve gercege uygun deger olmak iizere Slgiimle ilgili iki model sunmaktadir. Tiim 6zkaynak
araglar1 gercege uygun degeri ile olciiliirken; bor¢lanma araclarinin kontrata bagli nakit getirisi
Sirket tarafindan alinacaksa ve bu nakit getiri faiz ve anaparayi iceriyorsa, borclanma araclan itfa
edilmis deger ile Ol¢iiliir. Yiikiimliiliikler i¢in standart, TMS 39’daki itfa edilmis maliyet yontemi ve
gomiilil tiirevlerin ayristirtlmasi da dahil olmak iizere bircok uygulamay1 devam ettirmektedir.
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Esas onemli degisiklik, finansal ylikiimliiliklerinin gercege uygun degerden takip edildigi
durumlarda; muhasebesel uyusmazlik olmadig: siirece gercege uygun deger degisimindeki Sirketin
kendi kredi riskinden kaynaklanan kismen artik gelir tablosuna degil, kapsamli gelir tablosuna
yansitilmasidir. Bu degisiklik 6zellikle finansal kuruluglan etkileyecektir.

- TFRS 9’daki degisiklik, “Finansal Araclar - genel riskten korunma muhasebesi”. 1 Ocak 2018
tarihinde veya bu tarihten sonra baslayan yillik raporlama dénemlerinde gecerlidir. Bu degisiklik
TFRS 9 Finansal Araglar standardina yer alan riskten korunma muhasebesine onemli degisiklikler
getirerek riski yonetimi faaliyetlerinin finansal tablolara daha iyi yansitilmasini saglamistir.

Sirket, ilgili degisiklikleri ve yorumlarin finansal tablolar iizerinde 6nemli bir etki yaratmayacagini
ongormektedir.

3. ILISKILI TARAF ACIKLAMALARI
3.1) iliskili taraflarla bakiyeler:

3.1.1) iliskili taraflardan alacaklar:

Iliskili taraflardan alacaklar 30.09.2014  31.12.2013
Yesil Holding A.S. 448.820 397.714
Ortadogu Nakliyat Insaat Turizm Thracat Paz. A.S. 2.650.070  2.378.032
Kazanilmamis Faiz Gelirleri (-) - (48.402)
Toplam 3.098.890  2.727.344
Iliskili taraflara borclar 30.09.2014  31.12.2013
Ortadogu Elektrik Enerjisi Toptan Satis A.S. -- 1.058
Toplam -- 1.058

3.2) iliskili taraflarla yapilan ahs-satis islemleri:

3.2.1) iliskili taraflara 6denen giderler:

01.01.-30.09.2014 dénemi itibariyle Ortadogu Nakliyat insaat Turizm fhracat Paz. A.S.’ye 2.608 TL
kira bedeli ve 144 TL diger ddenmistir. (01.01.-30.09.2013 donemi itibariyle Ortadogu Nakliyat
Insaat Turizm Ihracat Paz. A.S.’ye 1.800 TL kira bedeli 6denmistir.)

3.2.2) iliskili taraflardan alinan gelirler:

01.01.-30.09.2014 déneminde iliskili kuruluslari olan Ortadogu Nakliyat Insaat Turizm ihracat Paz.
A.S.nden 231.721 TL faiz, 36.626 TL kur farki geliri ve Yesil Holding A.S.’nden 36.940 TL faiz
7.517 TL kur farki geliri elde edilmistir. (01.01.-30.09.2013 doéneminde iliskili kuruluslar1 olan
Ortadogu Nakliyat Ingaat Turizm Ihracat Paz. A.S.’nden 16.005 TL ve Yesil Holding A.S.’nden
4.112 TL faiz geliri elde edilmistir).
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3.3) Ust yonetim kadrosuna ait iicretler ve menfaatler toplam

30.09.2014 tarihi itibariyle, genel miidiir ve genel miidiir yardimcilar1 gibi iist diizey yoneticilere cari
donemde saglanan iicret ve benzeri menfaatler toplami 64.102 TL (01.01.-30.09.2013: 74.785
TL) dir.

34) iliskili taraflara verilen kefalet v.b. yiikiimliiliikler:

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

3.5) iliskili taraflarin ortakhik lehine vermis olduklar1 teminat senedi, kefalet, rehin v.b.:

Yoktur (31.12.2013: Yoktur).

4. NAKIT VE NAKIiT BENZERLERIi
30.09.2014 31.12.2013

Bankalar

- Vadesiz mevduat 10.183 34.334
- Vadeli mevduat (*) 864.221  1.036.771
Araci kurum nezdindeki yatirim hesabi 3.035 3.045
Toplam 877.439 1.074.150

(*) Sirket’in 30.09.2014 vadeli mevduat1 Avro cinsinden olup, vadesi 24.10.2014’diir. Avro vadeli
mevduatin faiz oran1 % 1,63 diir. (31.12.2013 04.02.2014, %2,86)

5. FINANSAL YATIRIMLAR
30.09.2014  31.12.2013

Gercege uygun deger farki gelir tablosuna
yansitilan finansal yatirimlar 88.400 66.400

Toplam 88.400 66.400

Sirket’in faaliyeti geregi finansal yatirim hesabinda bulunan kiymetler, alim satim amacl finansal
varliklar olup, gercege uygun degerleri ile degerlenmistir.

Cari deger 30.09.2014 tarihi itibartyla Borsa Istanbul (BIST)’ da bekleyen giincel emirler arasindaki
en iyi alig emirlerini, en iyi alig emirlerininin bulunmamasi durumunda gergeklesen en yakin zamanlt
islemin fiyatini, bunun da olmamasi durumunda ise maliyet degerini ifade etmektedir.
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30.09.2014

Alim-satim amacli finansal varliklar Nominal Tutar1 Maliyeti  Cari Degeri

Hisse senetleri (Ittifak Holding) 40.000 178.100 88.400

Toplam 40.000 178.100 88.400

31.12.2013

Alim-satim amacli finansal varliklar Nominal Tutar1 Maliyeti  Cari Degeri

Hisse senetleri (Ittifak Holding) 40.000 178.100 66.400

Toplam 40.000 178.100 66.400
6. TICARI ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013

Migkili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 3) 600.000 551.598

Toplam 600.000 551.598
30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla vadesi gecmis ve siipheli hale gelmis alacaklar
bulunmamaktadir.

Kisa Vadeli Ticari Borclar 30.09.2014 31.12.2013

Saticilara borglar 1.527 7.998

Toplam 1.527 7.998
7. DIGER ALACAK VE BORCLAR

Kisa Vadeli Diger Alacaklar 30.09.2014 31.12.2013

Mliskili Taraflardan Alacaklar (Dipnot 3) 2.498.890 2.175.746

Toplam 2.498.890 2.175.746




8

KAPITAL YATIRIM HOLDING A.S.
30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kisa Vadeli Diger Borclar 30.09.2014 31.12.2013
Miskili taraflara borglar (Dipnot 3) - 1.058
Odenecek vergi ve fonlar 16.611 9.067
Toplam 16.611 10.125
8. CALISANLARA SAGLANAN FAYDALAR KAPSAMINDA BORCLAR
Kisa Vadeli Diger Borclar 30.09.2014 31.12.2013
Odenecek sosyal giivenlik kesintileri 2.076 1.537
Personele borglar 9.316 10.458
Toplam 11.392 11.995
9. MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR
01.01.2014 Giris 30.09.2014
Diger maddi olmayan duran varliklar 12.000 12.000
Toplam 12.000 12.000
Diger maddi olmayan duran varlik itfas1 (-) 7.333 3.000 10.333
Toplam 7.333 3.000 10.333
Net Tutar 4.667 1.667
01.01.2013 Giris 31.12.2013

Diger maddi olmayan duran varliklar 10.000 2.000 12.000
Toplam 10.000 2.000 12.000
Diger maddi olmayan duran varlik itfas1 (-) (3.333) (4.000) (7.333)
Toplam (3.333) (4.000) (7.333)
Net Tutar 6.667 4.667
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10.ARASTIRMA VE GELi"STiRME GIDERLERIi, PAZARLAMA, SATIS VE DAGITIM
GIDERLERI, GENEL YONETIM GIDERLERI

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013

Pazarlama, Satig ve Dagitim Giderleri
Genel Yonetim Giderleri 191.497 61.590 172.457 64.086
Toplam 191.497 61.590 172.457 64.086
11.NiTELIKLERINE GORE GiDERLER

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Genel Yonetim Giderleri 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Personel Giderleri 118.700 42.437 122.427 41.132
Miisavirlik ve Danismanlik Giderleri 38.669 13.655 32.307 12.173
Bina Yonetim Giderleri 2.723 878 2.700 900
Aidat Giderleri 3.069 -- -- --
Noter ve Resmi Takip Giderleri 275 -- 382 197
Bilgi Islem Giderleri 615 -- 397 308
Amortisman ve itfa Giderleri 3.000 1.000 3.000 1.333
Vergi, Resim ve Har¢ Giderleri 2.417 349 2.517 660
Haberlesme giderleri 1.910 --
Sigorta Giderleri 11.208 -- 5.084 5.084
Kidem Tazminati1 Karsilig1 2.066 647 1.433 1.433
Diger 6.845 2.624 2.209 865
Toplam 191.497 61.590 172.457 64.086
12.FINANSMAN GELIRLERI /(GIDERLERI)

01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman Gelirleri 30.09.2014 30.09.2014 30.09.2013 30.09.2013
Faiz Gelirleri 276.481 94.024 74.436 24.010
Kazanilmamis Faiz Gelirleri 48.402 -- 13.821 --
Kambiyo Karlari 31.908 -- 480.373 260.888
Toplam 356.791 94.024 568.630 284.898
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01.01.- 01.07.- 01.01.- 01.07.-
Finansman Giderleri 30.09.2014 30.09.2014  30.09.2013 30.09.2013
Kazanilmamis Faiz Giderleri -- -- 51.993 35.979
Kambiyo Zararlar1 1.721 1.375 1.605 1.539
Toplam 1.721 1.375 53.598 37.518

13.VERGI VARLIK VE YUKUMLULUKLERI

Tiirkiye’de, kurumlar vergisi orant 2014 yili i¢in %20’dir (2013: %20). Bu oran, kurumlarin ticari
kazancina vergi yasalart geregince indirimi kabul edilmeyen giderlerin ilave edilmesi, vergi
yasalarinda yer alan istisna (istirak kazanglar1 istisnasi gibi) ve indirimlerin (arge indirimi gibi)
indirilmesi sonucu bulunacak vergi matrahina uygulanir. Kar dagitilmadig: takdirde baska bir vergi
0denmemektedir.

Sirketler iicer aylik mali karlar1 iizerinden %20 (2013: %?20) oraninda gecici vergi hesaplar ve o
donemi izleyen ikinci ayin 14 iincii giiniine kadar beyan edip 17 inci giinii aksamina kadar dderler.
Y1l i¢inde ddenen gecici vergi o yila ait olup izleyen yil verilecek kurumlar vergisi beyannamesi
izerinden hesaplanacak kurumlar vergisinden mahsup edilir. Mahsuba ragmen 6denmis gegici vergi
tutar1 kalmis ise bu tutar nakden alinabilecegi gibi devlete karsi olan herhangi bir bagka mali borca
da mahsup edilebilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’na gore beyanname iizerinde gosterilen zararlar 5 yili agmamak kaydiyla
donem Kurumlar Vergisi matrahindan indirilebilir.

Tiirkiye’de 6denecek vergiler konusunda vergi otoritesi ile mutabakat saglamak gibi bir uygulama
bulunmamaktadir. Kurumlar vergisi beyannameleri hesap doneminin kapandigi ayi takip eden
dordiincii aymn 25’inci giinii aksamina kadar bagli bulunulan vergi dairesine verilir. Bununla beraber,
vergi incelemesine yetkili makamlar bes yil zarfinda muhasebe kayitlarini inceleyebilir ve hatali
islem tespit edilirse 6denecek vergi miktarlar degisebilir.

Sirket’in 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyle vergi yiikiimliiliigli bulunmamaktadir.

Ertelenen Vergi Varhklar: ve Yiikiimliiliikleri

Sirket, ertelenmis vergi varlik ve yiikiimliiliikklerini, varlik ve yiikiimliiliikklerin bilancodaki kayitl
degerleri ile vergi degerleri arasinda olusan gecici farklar iizerinden bilanco tarihi itibariyla
yasalasms vergi oranlarim1 kullanarak hesaplamaktadir. Miiteakip donemlerde gerceklesecek gecici
farklar tizerinden yiikiimliilik metoduna gore hesaplanan ertelenmis vergi varliklar1 ve
yiikiimliiliikleri i¢in uygulanan oran %20 (2013: %20)’dir.

Her bilanco tarihi itibariyla, kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi varlifi yeniden godzden
gecirilmektedir. Gelecekte elde edilecek mali karin ertelenen vergi varliginin kazanilmasina imkan
vermesinin muhtemel olmasi durumunda, dnceki donemlerde kayitlara yansitilmayan ertelenen vergi
varligi kayitlara yansitilir. Sirket’in 30.09.2014 tarihi itibariyla ertelenmis vergi hesaplamasina
hesaplamasina dahil edilmeyen toplam 885.947 TL tutarinda devreden kullanilabilir mali zararlari
bulunmaktadir.
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30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla ertelenen vergiye konu olan ge¢ici farklar ve etkin vergi
oranlar1 kullanilarak hesaplanan ertelenmis vergi varliginin dagilimi asagida dzetlenmistir:

30.09.2014 31.12.2013
Kiimiilatif Kiimiilatif
Degerleme Varlik / Degerleme Varlik /
Farklar1 (Yiikiimliiliik) Farklari (Yiikiimliiliik)

Menkul kiymet deger diisiikliigii karsilig 89.700 17.940 111.700 22.340
Alacak senetleri reeskontu 48.402 9.680
Kidem tazminat1 karsiligt 5.020 1.003 2.954 592
Faiz tahakkuku - - (2.123) (425)
Pesin 6denen giderlere ait donemsellik
diizeltmesi 58 11 (144) (29)
Ertelenen vergi varhigi, net 94.778 18.954 160.789 32.158

14.FINANSAL ARACLARDAN KAYNAKLANAN RiSKLERIN NiTELiGi VE DUZEYi

Sirket, finansal araglarindan kaynaklanan en 6nemli riskleri faiz orani riski, likidite riski, kur riski ve
kredi riskidir.

Faiz riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal tablolar1 etkileme olasiligindan
kaynaklanmaktadir. Hali hazirda Sirket genelinde tanimlanmis bir risk yonetimi modeli ve aktif
uygulamasi bulunmamaktadir. Tanimlanmug bir risk yonetimi modeli bulunmamakla beraber Sirket
yonetimi aldig1 kararlar ve uygulamalari ile riski yonetmektedir.

Likidite risk yonetimi

Likidite riski bir sirketin fonlama ihtiyaglarimi karsilayamama riskidir. Likidite riski giivenilir kredi
kuruluglarinin vermis oldugu kredilerin de destegiyle nakit girisleri ve c¢ikiglarinin dengelenmesiyle
diistiriilmektedir. Sirket, tahmini ve fiili nakit akimlarin1 diizenli olarak takip ederek ve finansal
varliklarin ve ylikiimliiliklerin vadelerinin eslestirilmesi yoluyla yeterli fonlarin ve bor¢lanma
rezervinin devamini saglayarak, likidite riskini yonetmektedir. 30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri
itibariyle Sirket’in likidite yiikiimliiliigii asagidaki gibidir.

30.09.2014
Beklenen

Defter nakit citkislar 3 aydan 3-12ay 1-5yil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplamu kisa arast  arasl uzun
Ticari borglar 1.527 1.527 1.527 -- -- -
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 11.392 11.392 11.392 -- - --
Diger borglar 16.611 16.611 16.611 - - -

Toplam 29.530 29.530 29.530 -- -- --
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31.12.2013
Beklenen

Defter nakit cikislar 3 aydan 3-12ay 1-5wyil 5 yildan
Beklenen vadeler degeri toplami kisa arast  arasl uzun
Ticari borglar 7.998 7.998 7.998 -- -- --
Calisanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglar 11.995 11.995 11.995
Diger borclar 10.125 10.125 10.125 -- -- --

Toplam 30.118 30.118 30.118 -- -- --
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Kredi riski

Finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

30.09.2014

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdird:
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger duisiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi g aydan ki pOSRROR L
Iliskili Taraf  Diger Taraf Miskili Taraf Diger Taraf Banka olan devlet ve 6zel Py
. . alacaklar Yatirimlar
sektor tahvilleri
600.000 -- 2.498.890 -- 874.404 -- -- 88.400
600.000 -- 2.498.890 -- 874.404 -- -- 88.400
600.000 -- 2.498.890 -- 874.404 -- -- 88.400
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedikge Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

31.12.2013

Raporlama tarihi itibariyle maruz kalinan azami
kredi riski (A+B+C+D+E)
- Azami riskin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
A. Vadesi gecmemis ya da deger diisiikliigiine
ugramamis finansal varliklarin net defter degeri
B. Kosullar1 yeniden goriisiilmiis bulunan, aksi takdird:
vadesi ge¢mis veya deger diisiikliigiine ugramis
sayilacak finansal varliklarin defter degeri
C. Vadesi gecmis ancak deger diisiikliigtine ugramamig
varliklarin net defter degeri
- Teminat, vs ile giivence altina alinmig kismi1
D. Deger diisiikliigiine ugrayan varliklarin net defter
degerleri
- Vadesi ge¢mis (briit defter degeri)

- Deger diisiikligii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
- Vadesi gegmemis (briit defter degeri)

- Deger dusiikliigii (-)

- Net degerin teminat, vs ile giivence altina alinmis
kismi
E. Bilancgo dis1 kredi riski iceren unsurlar

Toplam

Alacaklar
Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Nakit ve nakit benzerleri
Vadesi ii¢ aydan kis: ?(;rssaigg;n Finansal
[ligkili Taraf ~ Diger Taraf Mliskili Taraf Diger Taraf Banka olan devlet ve ozel T !
. S alacaklar Yatirimlar
sektor tahvilleri
551.598 -- 2.175.746 -- 1.074.150 -- -- 66.400
551.598 -- 2.175.746 -- 1.074.150 -- -- 66.400
551.598 -- 2.175.746 -- 1.074.150 -- -- 66.400
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Kur riski

Yabanci para varliklar, yiikiimliiliikler ve bilanco dis1 yiikiimliiliiklere sahip olma durumunda ortaya

cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir.

DOVIZ POZiSYONU TABLOSU

30.09.2014

TL Karsiligy
(Fonksiyonell
para birimi)

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplari dahil)

864.221

298.894

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

4. Donen Varhklar (1+2+3)

864.221

298.894

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varliklar (5+6+7)

9. Toplam Varhklar (4+8)

10. Ticari Borglar

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borg¢lar

15. Finansal Yiikiimluliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varlhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varhk /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

864.221

298.894
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

TL Karsilig1

(Fonksiyonel

para birimi) Avro
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyont
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 864.221| 298.894

22. Déviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal Araclarin Toplam Gercege

Uygun Degeri

23. Doviz Varhiklarin Hedge Edilen

Kisminin Tutari

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge

Edilen Kismimin Tutar1

25, Thracat

26. ithalat

Bilanco tarihi ve rapor tarihi itibartyla gerceklesen kur degisimlerinin Sirket’in yabanci para

pozisyonu iizerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu

30.09.2014
Kar/Zarar Ozkaynaklar
Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi| kaybetmesi] kazanmasi| kaybetmesi
Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimlilugu 86.422 (86.422) 86.422 (86.422)
5- Avro riskinden korunan kisim (-) -- -- - -
6- Avro Net Etki (4+5) 86.422 (86.422) 86.422 (86.422)
TOPLAM (6) 86.422 (86.422) 86.422 (86.422)
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30.09.2014 TARIHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT

FiINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR

(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

DOVIiZ POZiSYONU TABLOSU

31.12.2013

TL Karsilig1
(Fonksiyonell
para birimi)

Avro

1. Ticari Alacaklar

2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa, Banka hesaplar1 dahil)

1.068.745

363.952

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

3. Diger

2.186.824

744.704

4. Donen Varhklar (1+2+3)

3.255.569

1.108.656

5. Ticari Alacaklar

6a. Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

7. Diger

8. Duran Varhklar (5+6+7)

9. Toplam Varhiklar (4+8)

3.255.569

1.108.656

10. Ticari Borg¢lar

6.572

2.238

11. Finansal Yiikiimliiliikler

12a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

12b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

13. Kisa Vadeli Yiikiimliikler (10+11+12)

14. Ticari Borg¢lar

15. Finansal Yiikiimliiliikler

16 a. Parasal Olan Diger Yiikiimliiliikler

16 b. Parasal Olmayan Diger Yiikiimliiliikler

17. Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler (14+15+16)

18. Toplam Yiikiimliiliikler (13+17)

19. Bilanco Dis1 Déviz Cinsinden

Tiirev Araclarin Net Varhk / (Yiikiimliiliik) Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilanco Dis1 Doviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

19b. Pasif Karakterli Bilanco Disi Déviz Cinsinden Tiirev Uriinlerin
Tutar1

20. Net Yabanci Para Varlik /(Yiikiimliiliik) Pozisyonu (9-18+19)

3.248.997

1.106.418
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30.09.2014 TARTHINDE SONA EREN ARA HESAP DONEMINE AiT
FINANSAL TABLOLARA iLiSKiN NOTLAR
(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

TL Karsilig1

(Fonksiyonel

para birimi) Avro
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Para Varlik / (Yiikiimliiliikk) Pozisyont
(=1+2a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) 1.062.173| 361.714
22. Déviz Hedge'i icin Kullamilan Finansal Araclarin Toplam Gercege
Uygun Degeri -- --

23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen - -

Kisminin Tutari - -

24. Doviz Yiikiimliiliiklerin Hedge -- --

Edilen Kismimin Tutar1 - -

25, Thracat - -

26. ithalat - -

Bilanco tarihi ve rapor tarihi itibariyla gerceklesen kur degisimlerinin Sirket’in yabanci para
pozisyonu lizerindeki etkisi:

Doviz Kuru Duyarhlik Analizi Tablosu
31.12.2013

Kar/Zarar Ozkaynaklar

Yabanci Yabanci Yabanci Yabanci
paranin paranin paranin paranin
deger deger deger deger
kazanmasi| kaybetmesi kazanmasi| kaybetmesi

Avro’nun TL karsisinda % 10 degismesi halinde:

4- Avro net varlik/yiikiimluliigii 324.900| (324.900) 324.900| (324.900)

5- Avro riskinden korunan kisim (-) - - - -

6- Avro Net Etki (4+5) 324900 (324.900) 324.900| (324.900)

TOPLAM (6) 324900 (324.900) 324.900| (324.900)
Faiz Riski

30.09.2014 ve 31.12.2013 tarihleri itibariyla faiz riski bulunmamaktadir.
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Piyasa riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gercege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir isletmeyi olumsuz etkileyecek dalgalanma
olmas1 riskidir. Bunlar, yabanci para riski, faiz orani riski ve finansal araglar veya emtianin fiyat
degisim riskidir. Sirket faaliyeti geregi piyasa riskine (gercege uygun deger faiz oram riski, nakit
akimi faiz orani riski ve hisse senedi fiyat riski) maruz kalmaktadir. Sirket menkul kiymetlerini
gercege uygun fiyatlar ile degerleyerek onceki yilda oldugu gibi, maruz kalinan piyasa riskini faiz ve
hisse senedi pozisyon riski ayriminda giinliik olarak takip etmektedir. Sirket Yonetim Kurulu’'nca,
belirli donemlerde portféyiin yonetimine iliskin stratejiler ve limitler belirlenmekte, menkul kiymet
portdyii, portfdy yoneticileri tarafindan bu cergevede yonetilmektedir. Ekonomik tablonun ve
piyasalarin durumuna goére bu limit ve politikalar degisim gostermekte, belirsizligin hakim oldugu
donemlerde riskin asgari diizeye indirilmesine ¢alisilmaktadir.

15.FINANSAL ARACLAR (GERCEGE UYGUN DEGER ACIKLAMALARI VE FINANSAL
RISKTEN KORUNMA MUHASEBESI CERCEVESINDEKI ACIKLAMALAR)

Finansal Araclar Kategorileri

30 Eyliil 2014 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 877.439 877.439
Gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar 178.100 88.400

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 1.527 1.527
Diger finansal yiikiimliiliikler

31 Arahk 2013 Defter degeri Gercege uygun degeri

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzerleri 1.074.150 1.074.150
Gercege uygun deger farki kar

veya zarara yansitilan finansal

varliklar 178.100 66.400

Finansal yiikiimliiliikler
Ticari bor¢lar 7.998 7.998
Diger finansal yiikiimliiliikler -- --
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(Tutarlar aksi belirtilmedik¢e Tiirk Liras1 (TL) olarak ifade edilmistir)

Finansal araclarin gercege uygun degeri

® Birinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, birbirinin ayn1 varlik ve yiikiimliiliikler icin
aktif piyasada islem goren borsa fiyatlarindan degerlenmistir.

e ikinci seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, ilgili varlik ya da yiikiimliiliigiin birinci seviyede
belirtilen borsa fiyatindan baska direk ya da indirek olarak piyasada gozlenebilen fiyatinin
bulunmasinda kullanilan girdilerden degerlenmistir.

o Uciincii seviye: Finansal varlik ve yiikiimliiliikler, varlik ya da yiikiimliiliigiin gercege uygun
degerinin bulunmasinda kullanilan piyasada gozlenebilir bir veriye dayanmayan girdilerden
degerlenmistir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklarin (alim satim amagli finansal
varliklar) raporlama tarihi itibariyla gercege uygun deger seviyesi birinci seviyedir.

Gercege uygun deger farki kar veya zarara yansitilan finansal varliklar disindaki finansal varliklarin
ve finansal yiikiimliiliklerin gercege uygun degerlerinin tahmini icin asagidaki yontem ve
varsayimlar kullanilmigtir:

Finansal varliklar

Nakit ve nakit benzeri degerler ve diger finansal varliklar dahil olmak iizere maliyet bedeli ile
gosterilen finansal varliklarin rayi¢ degerlerinin kisa vadeli olmalari ve muhtemel zararlarin 6nemsiz
miktarda olabilecegi diisiiniilerek defter degerlerine yaklastig1 ongoriilmektedir.

Finansal yiikiimliiliikler
Kisa vadeli olmalar1 sebebiyle parasal yiikiimliiliklerin rayi¢ degerlerinin defter degerlerine
yaklastig1 varsayilmaktadir.

16. BILANCO TARIHINDEN SONRAKI OLAYLAR

Yoktur.

17. FINANSAL TABLOLARI ONEMLi OLCUDE ETKIiLEYEN YA DA FiNANSAL
TABLOLARIN ACIK, YORUMLANABILIR VE ANLASILABILIR OLMASI
ACISINDAN ACIKLANMASI GEREKEN DiGER HUSUSLAR

Yoktur.



